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SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 12 E 22 SERIES, DA 1482 EMISSAO, DA

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n° 10.753.164/0001-43

COM LASTRO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
KATAYAMA ALIMENTOS LTDA.

14 de abril de 2022
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SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E
22 SERIES DA 1482 EMISSAO, DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., cCOM LASTRO EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA
KATAYAMA ALIMENTOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora™); e

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004
e da Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, conforme abaixo definido (“Agente Fiduciario™);

CONSIDERANDO QUE:

Q) em 22 de dezembro de 2021, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio para Emissao de Certificados de
Recebiveis do Agroneg6cio das 12 e 22 Séries da 1482 Emissdo, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., com Lastro em Créditos do Agronegocio
devidos pela Katayama Alimentos Ltda.” (“Termo de Securitizacdo™), o qual rege os
termos e condicdes dos certificados de recebiveis do agronegécio emitidos pela Emissora
(“CRA”);

(i)  em 30 de dezembro de 2021, a Emissora e o Agente Fiduciario celebraram o “Primeiro
Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 1% e 22 Séries da 1482
Emisséo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., com Lastro
em Créditos do Agronegécio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.” (“Primeiro
Aditamento”);

(iti)  Em 08 de marco de 2022 e em 07 de abril de 2022, em assembleia de Titulares de CRA,
foi deliberada a alteracdo de determinadas condi¢des da Oferta, de forma que as partes
desejam aditar o Termo de Securitizagdo para refletir as alteragOes realizadas e, devido a
erros formais na celeberacdo do Primeiro Aditamento, ajustar a redacdo da Clausula 6.2,
item (vi) do Termo de Securitizacao.
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RESOLVEM celebrar o presente “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12
e 22 Séries da 1482 Emissao, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
com Lastro em Créditos do Agronegocio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.” (“Segundo
Aditamento”), de acordo com os termos ¢ condigdes a seguir estabelecidos, que se obrigam a
cumpri-los e fazer com que sejam cumpridos.

Exceto se expressamente indicado, palavras e expressdes em maidsculas, ndo definidas neste
instrumento, terdo o significado previsto no Termo de Securitizacéo.

1. ALTERACOES

1.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario desejam alterar a redacdo do item (vi) da
Clausula 6.2, a qual passara a vigorar com a seguinte redacéo:

“6.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios incidentes de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado
durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, equivalentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de 5,70%
(cinco inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacéo
(inclusive) ou da ultima Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA, inclusive,
até a Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA. A Remuneracdo dos CRA
seré calculada conforme formula abaixo ("Remuneracdo"):

(...)
(vi) para efeito do calculo da Remuneracgdo serd sempre considerado a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacéo a data de célculo da

Remuneragéo.”

1.2 A Emissora e 0 Agente Fiduciario desejam alterar a redacdo do item (vi) da
Clausula 6.2, a qual passara a vigorar com a seguinte redacédo

«“7.5.2. Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos

(..)

(i)  ndo constituicdo das Alienagdes Fiducidrias, com respectivo registro nos
competentes cartdrios, em ate: (a) 90 (noventa) dias contados da Data de
Emissdo, quando referente ao Imovel Garantia Trés Lagoas; e (b) em até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissdo, quando referente
ao Imével Garantia Brasilandia;”
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1.3 Em virtude das alteracdes do presente Segundo Aditamento, concordam as Partes

em aditar e consolidar o Termo de Securitizacdo, que passara a viger nos termos do Anexo A do
presente Segundo Aditamento.

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1 Todos os termos e condi¢cdes do Termo de Securitizacdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Segundo Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

2.2 Este Segundo Aditamento serd registrado e custodiado junto ao Custodiante, que
assinara nova declaracdo de custddia tdo logo tenha recebido tal documento.

2.3 Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciario previstos neste Segundo
Aditamento s&o cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente 0s
excluam e s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de
qualquer direito decorrente do presente Segundo Aditamento ndo implicara novagdo da
obrigacdo ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos
deste Aditamento.

2.4 Este Segundo Aditamento € celebrado em carater irrevogével e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

2.5 A Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem a forma de contratacdo por meios
eletrbnicos, digitais e informéaticos como vélida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Portanto, este Segundo Aditamento pode ser
firmado pelos referidos meios.

2.6 Assinatura Digital: As partes reconhecem que as declaracbes de vontade das
partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos
signatarios quando € utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira — ICP — Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo
primeiro, da Medida Proviséria n°® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e informéatico como vélida e
plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na
forma acima prevista, o0 presente Segundo Aditamento, e seus anexos, podem ser assinados
digitalmente por meio eletrdnico conforme disposto nesta clausula.

2.7 Este Segundo Aditamento produz efeitos para todas as partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrdnica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este Segundo Aditamento
em local diverso, o local de celebracdo deste Segundo Aditamento é, para todos os fins, a Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme abaixo indicado.
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3. LEI E FORO
3.1 A Emissora e 0 Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores

esforcos para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controveérsia relacionada a este
Segundo Aditamento.

3.2 Este Segundo Aditamento rege-se pelas leis brasileiras.

3.3 Fica eleito o foro de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as disputas
oriundas ou relacionadas com este Segundo Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, a Emissora e 0 Agente Fiduciario assinam o presente
instrumento na forma da Clausula 2.5 acima, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 14 de abril de 2022.

(restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)
(assinaturas nas paginas seguintes)
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Pagina de Assinaturas 1/3 do “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12
e 22 Séries da 1482 Emisséo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
com Lastro em Créditos do Agronegocio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.”

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Cristian de Almeida Fumagalli Nome: Milton Scatolini Menten
Cargo: Diretor de Relagbes com Investidores Cargo: Diretor Presidente
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Pagina de Assinaturas 2/3 do “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12
e 22 Séries da 1482 Emissédo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A.,
com Lastro em Créditos do Agronegocio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
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Pagina de Assinaturas 3/3 do “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12
e 22 Séries da 1482 Emisséo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.,
com Lastro em Créditos do Agronegocio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.”

TESTEMUNHAS:

1. 2.

Nome: Luiz Carlos Viana Girdo Jinior Nome: Renato Azzi
CPF: 111.768.157-25 CPF: 067.526.348-40
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12 E 22 SERIES DA 1482 EMISSAO, DA
Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., COM LASTRO EM
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA KATAYAMA ALIMENTOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ (conforme abaixo definido) sob o n°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Securitizadora”); e

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004
e da Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, conforme abaixo definido (“Agente Fiduciario™);

RESOLVEM celebrar o presente “Termo de Securitizagédo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio das 12 e 22 Séries da 148 Emissao,
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A., com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Katayama Alimentos Ltda.” (“Termo de Securitizacdo” ou “Termo”),
que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos (i)
da Lei 11.076, (ii) da Instrucdo CVM 600, aplicavel a distribuicdes publicas de CRA, e (iii) da
Instrucdo CVM 476, aplicavel a distribuicdes publicas de valores mobiliarios com esforcos
restritos de colocacao, o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em mailsculas, nédo
definidas neste Termo de Securitizacdo, terdo o significado previsto abaixo; (ii) o masculino
incluird o feminino e o singular incluird o plural; (iii) referéncias a um determinado documento
serdo entendidas como referéncias a tal documento conforme alterado, aditado ou modificado de
tempos em tempos.

“Afiliadas” significam, com relacdo a uma Pessoa, qualquer sociedade que,
direta ou indiretamente, exerca o Controle, seja Controlada por, ou
esteja sob Controle comum de tal pessoa.

“Agente Fiduciario” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme qualificada no
preambulo.
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Agente Fiducidrio

“Alienacdo” e 0 verbo
“Alienar”

“Alienacdes Fiduciarias”

“Amortizacao”

“Amortizacao
Extraordinaria”

“ANBIMA”

“Aplicacdes Financeiras

Permitidas”

“Assembleia Geral”

G‘Aval”

“Avalistas”

“Avalista Pessoa Fisica”
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significa qualquer operacdo que resulte na transferéncia de
titularidade e/ou propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.

Significam, quando referidas em conjunto,
fiduciarias dos Imoveis Garantia.

as alienacOes

significa o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, que
sera devido nas datas previstas no Anexo | deste Termo de
Securitizacdo, sendo (i) o primeiro pagamento dos CRA Primeira
Série devido em 27 de junho de 2022 e o Ultimo, na Data de
Vencimento dos CRA Primeira Série; e (ii) 0 primeiro pagamento
dos CRA Segunda Série devido em 27 de junho de 2022 e o
ultimo, na Data de Vencimento dos CRA Segunda Série.

tem o significado atribuido na Clausula 7.4 abaixo.

significa a ASSOCIAQAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, 230,
13° andar, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 34.271.171/0001-77.

significa o investimento dos valores disponiveis na Conta
Centralizadora exclusivamente em certificados de depdsito
bancérios de instituicbes financeiras de primeira linha, com
liquidez diaria. Qualquer aplicacdo em instrumento diferente €
vedada.

significa a assembleia geral de Titulares de CRA.

significa o aval prestado pelos Avalistas no ambito das CPR-
Financeiras.

significam, em conjunto, os Avalistas Pessoas Juridicas e o
Avalista Pessoa Fisica.

significa 0 Sr. GILSON TADASHI KATAYAMA, brasileiro, casado,
empresario, natural de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, nascido
em 30 de maio de 1966, residente e domiciliado na Rua Aguapei,
no 3.300, Casa 208, Condominio Parque dos Aracgds, Bairro
Jardim do Prado, CEP 16.025-455, no Municipio de Aragatuba,
Estado de S&o Paulo, portador da Cédula de Identidade RG no
11.962.216-6, SSP-SP expedido em 31/01/2015, inscrito no CPF
sob no 111.242.788-00.

10
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Agente Fiducidrio

“Avalistas Pessoas
Juridica”

“Banco Liquidante”

“Boletim de Subscricdo”

568_3”

“Caixa Minimo”

“Capital Circulante
Liquido”
“CETIP21”

“CNPJ”

“Cadigo Civil”

“Codigo de Processo
Civil”

“COFINS”

“Comunicado de Inicio”

“Comunicado de
Encerramento”

“Conta de Livre
Movimentacdo™:
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significam, quando referidos em
Agronegdcios e KAT Participacgdes.

conjunto, Katayama

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira,
com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n°.
60.746.948/0001-12, banco responsavel pela operacionalizacdo
do pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares de CRA.

significa cada boletim de subscri¢do por meio do qual os Titulares
de CRA formalizardo a subscrigéo dos CRA.

Significa a B3 S.A. — BRAsIL, BoLsA, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade andnima com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo, na Praca Antonio Prado n° 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n.° 09.346.601/0001-25.

significa o caixa e equivalentes de caixa.

significa a diferenca entre ativo circulante e passivo circulante.
significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociagdo secundaria de titulos e valores mobiliérios,

administrado e operacionalizado pela B3.

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Economia.

Lei n°10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor.

significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em
vigor.

significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

significa o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 7-A da Instrucdo CVM 476.

significa o comunicado de encerramento da Oferta Restrita, nos
termos do artigo 8 da Instrucdo CVM 476.

significa a conta corrente de n® 50524-5, na agéncia 0144 do Itad

Unibanco S.A., de titularidade da Devedora, para livre
movimentacdo desta, na qual seréo depositados, pela Emissora, 0s

11
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“Conta Centralizadora”

“Conta Fundo de
Despesas™:

“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Imoveis
Brasilandia”

“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Imoveis
Trés Lagoas”

“Contrato de Banco
Liquidante”:

“Contrato de Custddia”:

“Contrato de
Distribuigdo”

“Contrato de
Escrituracdo™:

“Contratos de Alienacdo
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recursos da aquisicdo das CPR-Financeiras;

significa a conta corrente de titularidade da Emissora mantida
junto ao Banco Bradesco S.A (237), sob o n° 5587-5, agéncia
3396, atrelada ao patrimonio separado vinculado a emissdo dos
CRA, em que serdo realizados todos os pagamentos devidos no
ambito das CPR-Financeiras.

significa a conta corrente n° 5586-7 mantida na agéncia 3396 do
Banco Bradesco S.A (237) de titularidade da Securitizadora, na
qual deverdo ser depositados os recursos do Fundo de Despesas.

significa 0 “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imovel em
Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Devedora, a
KAT Participacgdes e a Securitizadora.

significa 0 “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imovel em
Garantia e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Devedora e a
Securitizadora.

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Banco Liquidante”, celebrado em 03 de dezembro de 2013,
conforme aditado, entre a Emissora e o Banco Liquidante, por
meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para o exercicio
das funcdes de banco liquidante da Emissao;

significa o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Custddia”, celebrado entre a Emissora e 0 Custodiante, para
regular a prestacdo de servi¢os de guarda das vias fisicas e/ou
digitais dos Documentos Comprobatdrios, que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegocio e o registro
das CPR-Financeiras na B3;

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Colocacéo e Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, em 2 (duas) Séries, da 1482 Emissao,
da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A.”, celebrado em 22 de dezembro de 2021 entre a Devedora, a
Securitizadora, os Avalistas e 0 Coordenador Lider.

significa o “Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituragdo de
CRA” celebrado entre a Securitizadora e o Escriturador, para

regular a prestacao de servicos de escrituragéo.

significam, em conjunto, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

12
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Fiduciaria de Imdveis”

“Controle”
“Controlada”

“Coordenador Lider”

‘CCPF”

“CPR-Financeiras”

“CPR-Financeira 1”

“CPR-Financeira 2”

G‘C RA”

“CRA Primeira Série”

“CRA Segunda Série”

“CRA em Circulacdo”
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Imoveis Brasilandia e o Contrato de Alienacdo Fiduciéria de
Imoveis Trés Lagoas.

tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acoes.

significa o BANcO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.°
17.298.092/0001-30.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da Economia.

significam, em conjunto, a CPR-Financeira 1 e a CPR-Financeira
2.

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n° 001/2021
emitida pela Devedora, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora, com Aval dos Avalistas, no montante de
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais).

significa a Cédula de Produto Rural Financeira n°® 002/2021
emitida pela Devedora, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Emissora, com Aval dos Awvalistas, no montante de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

significam, em conjuto, os CRA Primeira Série e os CRA
Segunda Série.

significam os certificados de recebiveis do agronegocio da 12
(primeira) seérie da 1482 emissdo da Securitizadora, a serem
emitidos conforme o presente Termo de Securitizacdo, com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegécio Primeira Série.

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da 22
(segunda) série da 148% emissdo da Securitizadora, a serem
emitidos conforme o presente Termo de Securitizacdo, com lastro
nos Direitos Creditérios do Agronegécio Segunda Série.

para fins de constituicdo de quorum, significam todos os CRA
subscritos e integralizados e ndo resgatados, excluidos os CRA
que a Emissora, a Devedora ou os Avalistas eventualmente sejam
titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora, a Devedora,
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

“Créditos do Patrimonio
Separado”

“CSLL”

“Custodiante”

‘CCVM”

“Data de Desembolso”

“Data de Emissdo”

“Data de Integralizacdo”

“Data de Pagamento de
Remuneracdo dos CRA”

“Data de Vencimento”
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aos Avalistas ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou aos Avalistas, assim
entendidas empresas que sejam subsidiarias, coligadas,
controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle
comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cOnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

significam (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) 0s
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora
(incluindo o Fundo de Despesas); (iii) os valores decorrentes da
Alienacdo Fiduciaria; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii) acima, conforme aplicavel.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo fianceira, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, CEP: 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n.°
22.610.500/0001-88, responsavel pela guarda das vias fisicas dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
direitos creditorios do agronegécio consubstanciados pelas CPR-
Financeiras.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data na qual os recursos das CPR-Financeiras serdo
pagos pela Securitizadora a Devedora, nos termos previstos na
Clausula 5 das CPR-Financeiras.

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 23 de dezembro de
2021.

significa cada data em que ira ocorrer a subscricdio e
integralizacdo dos CRA, a vista e em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da B3.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos Titulares
de CRA, sendo o primeiro pagamento dos CRA Primeira Série e
dos CRA Segunda Série, devidos em 27 de junho de 2022 e 0s
demais, nas datas indicadas no Anexo | deste Termo de
Securitizagéo.

significa a Data de Vencimento dos CRA Primeira Seérie e a Data
de Vencimento dos CRA Segunda Série, quando referidas em
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

“Data de Vencimento dos
CRA Primeira Série”

“Data de Vencimento dos
CRA Segunda Série”

“Despesas”

“Devedora”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios do
Agronegocio”

“Direitos Creditérios do
Agronegécio Primeira
Série”

“Direitos Creditérios do
Agroneqgécio Sequnda
Série”

“Divida Liquida”

“Documentos
Comprobatérios”
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conjunto.

significa a data de emissdo dos CRA Primeira Série, qual seja 25
de junho de 2025.

significa a data de vencimento dos CRA Segunda Série, qual seja
25 de junho de 2027.

tem o significado previsto na Clausula 8.2 abaixo.

significa a KATAYAMA ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Guararapes, Estado de Sdo Paulo, na
Rodovia Marechal Rondon (SP300), s/n°, km 557, Bairro Barra
Grande, CEP 16700-000, inscrita no CNPJ sob o n°
47.765.979/0001-52, na qualidade de emitente das CPR-
Financeiras.

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

significam em conjunto os Direitos Creditérios do Agronegdcio
Primeira Série e os Direitos Creditérios do Agronegdcio Segunda
Serie.

significam os direitos creditérios do agronegdcio, assim
enquadrados nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da
Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA Primeira Série, ao
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
representados pela CPR-Financeira 1.

significam os direitos creditérios do agronegdcio, assim
enquadrados nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da
Lei 11.076, que compBem o lastro dos CRA Segunda Série, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
representados pela CPR-Financeira 2.

significam as dividas com instituicGes financeiras; acrescida de
titulos e valores mobiliarios representativos de divida; acrescida
de leasings; acrescida ou reduzida do saldo liquido de operacdes
de derivativos; reduzida de disponibilidades de caixa, titulos
publicos, aplicacdes financeiras e equivalentes.

significa em conjunto, (i) as CPR-Financeiras, (ii) este Termo de

Securitizagdo; e (iii) os aditamentos relacionados aos
instrumentos referidos acima.

15



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E

ANBIMA

Agente Fiducidrio

“Documentos da
Operacao”

“DOESP”

“EBITDA”

“Efeito Adverso
Relevante”

“Emissdo”

"Encargos Moratorios"

"Escriturador"

"Eventos de Liquidacdo
do Patrimdnio Separado”

significa em conjunto, (i) as CPR-Financeiras, (ii) este Termo de
Securitizacdo, (iii) o Contrato de Distribuicdo, (iv) os Contratos
de Alienacgdo Fiduciéria de Imoéveis; (v) os Boletins de Subscricéo
dos CRA; e (vi) os aditamentos relacionados aos instrumentos
referidos acima.

significa o Diério Oficial do Estado de S&o Paulo.

significa o resultante do lucro/prejuizo liquido; acrescido ou
diminuido da despesa/receita financeira liquida; acrescido da
provisdo para IRPJ e CSLL; acrescido das depreciagdes,
amortizacdes e exaustbes; acrescido ou diminuido das
despesas/receitas ndo operacionais; e acrescido ou diminuido das
despesas/receitas operacionais ndo recorrente, em conformidade
com as praticas vigentes.

significa qualquer efeito adverso relevante (i) na situagdo
(financeira ou de outra natureza), negécio, operacbes, bens,
resultados e/ou perspectivas da Devedora e/ou dos Avalistas das
CPR-Financeiras; (ii) na capacidade da Devedora e/ou dos
Avalistas de cumprir suas obrigagdes decorrentes das CPR-
Financeiras ou dos demais Documentos da Operacdo; ou (iii) nos
direitos da Emissora e/ou dos titulares dos CRA relativos as CPR-
Financeiras ou aos demais Documentos da Operacao.

significa as 12 e 22 séries, da 148 emissdo, de certificados de
recebiveis do agronegécio da Emissora, objeto do presente Termo
de Securitizacéo.

significam (i) os juros moratérios a taxa efetiva de 1% (um por
cento) ao més, calculados dia a dia, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo da
Remuneracdo, que continuara incidindo & mesma taxa prevista
neste Termo de Securitizacdo até a data do efetivo pagamento dos
valores inadimplidos; e (ii) a multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento), sobre o montante inadimplido, e (iii) demais
encargos de mora estabelecidos nas CPR-Financeiras.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢ao imediata da
administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario e
em sua liquidacdo em favor dos Titulares de CRA, previstos neste
Termo de Securitizagéo.

16



ANBIMA

Agente Fiducidrio

"Fundo de Despesas"

"GGK Participacoes"

"Garantias"

"Imovel Garantia
Brasilandia™

"Imével Garantia Trés

Lagoas"

"Imdveis Garantia"

"Indice de Cobertura"

"Investidores"

"Investidores
Profissionais"

"Investidores

Qualificados™

"Instrucdo CVM 476"

"Instrucdo CVM 600"

"IPCA"
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significa o fundo de despesas a ser constituido nos termos da
Clausula 4.20 abaixo.

significa a GGK Participacbes Ltda., com sede na cidade de
Guararapes, Estado de Séo Paulo, na Rodovia Marechal Rondon,
s/n, KM 557, bairro Barra Grande, CEP 16.700-000, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 08.403.736/0001-12.

significam em conjunto, o Aval prestado no ambito das CPR-
Financeiras e as Alienacdes Fiduciarias.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundagdo Getulio Vargas.

significa o imdvel objeto da matricula n® 11.838 do Cartério de
Registro de Imdveis da Comarca de Brasilandia, Estado do Mato
Grosso do Sul, de propriedade da Devedora.

significa o imdvel objeto da matricula n® 58.539 do Cartério de
Registro de Imdveis da Comarca de Trés Lagoas, Estado do Mato
Grosso do Sul, de propriedade da KAT Participagdes.

significam o Imovel Garantia Brasilandia e o Imovel Garantia
Trés Lagoas, quando referidos em conjunto.

tem o significado previsto nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria
de Imoveis.

significam os Investidores Qualificados e o0s Investidores

Profissionais, quando referidos em conjunto.

significam os investidores que atendam as caracteristicas de
investidor profissional, assim definidos nos termos do artigo 11
da Resolucdo CVM 30.

significam os investidores que atendam as caracteristicas de
investidor qualificado, assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

Instrucdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
em vigor.

significa a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme em vigor.

significa o indice de precos ao consumidor amplo calculado
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

"IRRE"
"IRPJ"
llﬁll

"JUCESP"

"KAT Participacdes"

Katayama
Agronegdcios"

"Legislacédo
Socioambiental"

"Lei 8.929"

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"
"Lei 10.931"
"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"Leis Anticorrupcio”
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mensalmente pela Fundacao Getdlio Vargas.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

significa a a KAT PARTICIPAGOES LTDA., com sede na cidade de
Guararapes, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Marechal Rondon
(km 557), s/n, sala 01, bairro Barra Grande, CEP 16.700-000,
inscrita no CNPJ sob o n® 59.764.415/0001-84.

significa a a KATAYAMA AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede em V. AC Guararapes a Rodovia Marechal
Rondon, s/n, Km 02, CEP 16.700-000, Guararapes, Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n® 37.176.287/0001-15.

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e
seguranca ocupacional, @ medicina do trabalho, a proibicao de uso
de trabalho analogo ao escravo ou infantil, e a0 meio ambiente,
incluindo a legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, inclusive as Resoluces do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacGes e
regulamentacfes ambientais supletivas.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em
vigor.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme em
vigor.

Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em vigor.

Lei n®10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor.

Lei n®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
Lei n®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor.
significam, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis,
contra prética de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo

publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem limitacdo, normas
que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

"Lei das Sociedades por
Acdes"

IIMDAII

"Obrigactes Garantidas"

"Oferta Restrita"

"Oferta de Resgate
Antecipado”

"Onus" e o verbo
correlatado "Onerar"

Operacéo de

administragdo publica, tais como a Lei n° 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, a Lei n° 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de marco de
2015, conforme alterado, o0 FCPA - Foreign Corrupt Practices
Act e 0 UK Bribery Act, conforme aplicavel.

Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor.

significa 0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa a obrigagdo da Devedora e/ou dos Avalistas de
garantirem o integral e pontual (i) cumprimento da totalidade das
obrigacdes principais e acessorias, presentes ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes de
encargos moratérios, das multas, penalidades e indenizacGes
relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
CPR-Financeiras e demais obrigacdes da Devedora nos demais
Documentos da Operacdo; e (ii) pagamento de todos os custos e
despesas comprovadamente incorridas em relacdo aos CRA e a
Oferta Restrita, inclusive, mas ndo exclusivamente, para fins de
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes
das CPR-Financeiras e excussdo da Alienacdo Fiduciaria,
incluindo penalidades acordadas entre as partes e aquelas
previstas na legislacdo aplicavel, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, comprovadas e
decorrentes diretamente da excussdo das garantias.

significa a distribuicdo publica dos CRA com esforgos restritos de
colocacéo a ser realizada nos termos da Instru¢do CVM 600 e da
Instrucédo CVM 476.

significa a oferta de resgate antecipado nos termos da Clausula
7.2 abaixo.

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcéo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto,
sequestro, arrolamento, bloqueio ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

significa a operacgdo financeira de securitizacdo de recebiveis do
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

Securitizacdo"

"Ordem de Pagamentos"

"Parte Relacionada"

"Patrimonio Separado"

"Periodo de
Capitalizagéo™"

agronegocio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegocio serdo vinculados como lastro com
base no presente Termo de Securitizagdo, que terd,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu as CPR-Financeiras, consubstanciando os Direitos
Creditorios do Agronegdcio em favor da Securitizadora; (ii) a
Securitizadora realizara a emissdo de CRA, nos termos da Lei
11.076, sob regime fiduciario, com lastro nos Direitos Creditdrios
do Agronegocio, conforme o disposto neste Termo de
Securitizacdo, os quais serdo objeto de Oferta Restrita no mercado
de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora efetuara o pagamento, em
moeda corrente nacional, do Valor de Desembolso a Devedora, de
forma proporcional entre o Valor Nominal das CPR-Financeiras e
a cada data de integralizacdo dos CRA.

significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacdo, os
montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento dos
valores devidos no ambito das CPR-Financeiras, nos termos da
Clausula 8.1 deste Termo.

significa (i) qualquer Afiliada da Devedora e/ou dos Avalistas; (ii)
qualquer fundo de investimento administrado pela Devedora,
pelos Avalistas Pessoas Juricias e/ou por Afiliada da Devedora
e/ou dos Avalistas ou no qual a Devedora, os Avalistas e/ou
qualquer de suas Afiliadas invista; (iii) qualquer administrador de
qualquer das Pessoas acima referidas, ou Pessoa Controlada por
qualquer de tais administradores; e (iv) qualquer familiar de
qualquer das Pessoas acima referidas ou Pessoa Controlada por
familiar de qualquer das Pessoas acima referidas, bem como seus
respectivos conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau.

significa o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA
ap6s a instituicio do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patriménio Separado. O Patrimdnio Separado
ndo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidagédo dos CRA.

significa o intervalo de tempo que: (i) se inicia na primeira Data
de Integralizagédo (inclusive) e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA seguinte (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou (ii) se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive) e
termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracdo dos
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

"Pessoa

II%H

“Poder de Controle"

"Prazo Méximo de
Colocagao"

"Preco de Integralizacdo"

“Preco de Resqgate”

"Produto"

"Reqime Fiducidrio"

Remuneracgéo"

CRA (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de
continuidade, até a Data de Vencimento dos CRA ou até a data da
efetiva quitacdo dos CRA, conforme o caso.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associacdo, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhao de recursos ou qualquer organizagédo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer natureza.

significa a Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social.

significa (i) a titularidade de direitos de socios que assegurem, de
modo permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da
assembleia geral da Devedora e/ou dos Avalistas e o poder de
eleger a maioria dos administradores da Devedora e/ou dos
Avalistas; ou (ii) o poder efetivamente utilizado para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos Orgaos
societarios da Devedora e/ou dos Avalistas, de forma direta ou
indireta, de fato ou de direito.

significa o periodo maximo de 24 (vinte e quatro) meses contados
da data de inicio da Oferta Restrita, conforme indicada no
Comunicado de Inicio, nos termos do artifo 8°-A da Instrucao
CVM 476, observado o paragrafo 2° do artigo 8° da Instrucdo
CVM 476.

significa o preco de subscricdo dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitério, na primeira Data de Integralizacao.

Tem o significado atribuido na Clausula 7.3.1 abaixo.

significa ovos de galinha in natura, com as especificagdes
indicadas na Clausula 3 das CPR-Financeiras.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos Titulares
de CRA, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado, nos
termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, conforme aplicavel, nos
termos da declaracdo constante no Anexo VI deste Termo de
Securitizag&o.

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 abaixo.
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ANBIMA

Agente Fiducidrio

"Resgate Antecipado"

"Resgate Antecipado
Total"
"Resolucdo 4.373"

"Resolucdo CVM 17"

"Resolucdo CVM 30"

"Spread"

"Taxa de Administracio”

"Taxa DI"

"Titulares de CRA"

"Valor de Desembolso”

“Valor Inicial do Fundo

de Despesas”

"Valor Minimo do Fundo
de Despesas"

"Valor Total da Emissdo"
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tem o significado atribuido na Clausula 7.2 abaixo.
tem o significado atribuido na Clausula 7.3 abaixo.

Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional
em 29 de setembro de 2014, conforme alterada.

significa a Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme em vigor.

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 abaixo.

tem o significado previsto na Clausula 8.2, inciso Ill, alinea (a)
abaixo.

significam as taxas médias didrias dos DI over extra grupo -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no Informativo Diério,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano.

significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir 0s
CRA.

significa o valor correspondente a R$45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhdes de reais), a ser pago pela Emissora a Devedora,
desde que cumpridas as condicBes precedentes constantes nas
CPR-Financeiras, sendo certo que referido valor sera
desembolsado, de forma proporcional entre o VValor Nominal das
CPR-Financeiras na data de integralizacdo dos CRA, descontados
das despesas previstas nas Clausula 5.3 das CPR-Financeiras,
inclusive o Valor Inicial do Fundo de Despesas, e conforme
previsto na Clausula 5 das CPR-Financeiras.

Significa o montante de R$170.000,00 (cento e setenta mil reais).

tem o significado previsto na Clausula 4.20 abaixo.

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a ser emitido,
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que corresponde a R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais), sendo R$20.000.000,00 (vinte milhGes) em CRA Primeira
Série; e R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) em
CRA Segunda Série.

"Walor Nominal das significa o valor nominal das CPR-Financeiras em conjunto, que

CPR-Financeiras" corresponde a R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais) na data de emissdo das CPR-Financeiras, sendo
R$20.000.000,00 (vinte milhdes) da CPR-Financeira 1 e
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) da CPR-
Financeira 2.

"Valor Nominal Unitério" significa o valor nominal de cada CRA, que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
Util, havera prorrogacéo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissdo e a Oferta Restrita dos CRA foram aprovadas de acordo com as deliberac6es
tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunido de Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 13 de marco de 2019, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n°
216.799/19-3, em sessdo de 22 de abril de 2019 e publicada no jornal “O ESTADO DE SAO
PAULO” ¢ no DOESP em edicéo do dia 9 de maio de 2019, na qual foi aprovada a delegagéo de
competéncia a Diretoria para fixacdo dos termos e condi¢6es de cada emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, independentemente do valor, fixando o preco de emissdo, forma de
subscricdo e integralizacdo e outras condicdes da emissdo; e (ii) na reunido de diretoria da
Emissora realizada em 17 de dezembro de 2021, que encontra-se em processo de arquivamento
perante a JUCESP.

2. REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados
junto ao Custodiante, que assinara a declaracdo substancialmente na forma do Anexo VII a este
Termo de Securitizacao.

2.2. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos, sob regime de
garantia firme de colocacdo para a totalidade dos CRA, no montante de R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais) (“"Garantia Firme"), no mercado brasileiro de capitais,
conforme plano de distribuicdo adotado em consonéncia com o disposto na Instru¢cdo CVM 476.
O exercicio pelo Coordenador Lider da Garantia Firme esta condicionado ao atendimento das
condicdes precedentes descritas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo, observado o
disposto e demais requisitos estabelecidos no Contrato de Distribuicéo.
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2.3. Em atendimento ao artigo 11, paragrafo 1°, inciso Ill, da Instrucdo CVM 600, sdo
apresentadas, nos Anexos llI, IV e V ao presente Termo de Securitizacdo, as declaracGes
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

2.4.  Os CRA serdo depositados:

Q) para distribuicdo no mercado primério por meio do MDA, administrado pela B3, sendo
a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e

(i) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira da negociagao e dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.5.  Por se tratar de oferta para a distribui¢do publica com esforcos restritos de distribuicéo, a
Oferta Restrita sera registrada perante a ANBIMA nos termos do artigo 4°, paragrafo Unico, do
"Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios" vigente a partir de 6 de maio de 2021, conforme em vigor, exclusivamente
para fins de informacéao ao banco de dados da ANBIMA.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Direitos Creditérios do Agronegocio

3.1.  Osdireitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizacdo, bem como as suas
caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo Il, nos termos do artigo 9°, inciso I, da
Instrucdo CVM 600, em adicdo as caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 3.

3.2. A Devedora captard recursos por meio da emissdo das CPR-Financeiras em favor da
Emissora, em conformidade com a Lei 8.929, no ambito da Operacédo de Securitizagéo.

3.2.1. Os Direitos Creditorios do Agronegbcio contam com as seguintes
caracteristicas: (i) o valor total de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais),
sendo R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) da CPR-Financeira 1 e R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) da CPR-Financeira 2, na Data de Emissdo das CPR-
Financeiras; e (ii) emissdo em favor da Emissora, responsavel pelo desembolso do crédito
objeto das CPR-Financeiras, conforme previsto nas CPR-Financeiras, sendo os Direitos
Creditorios do Agronegodcio Primeira Série vinculados aos CRA Primeira Série e 0s
Direitos Creditorios do Agronegdcio Segunda Série vinculados aos CRA Segunda Série
por meio da formalizagéo do presente Termo de Securitizagéo.

3.3.  As CPR-Financeiras e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas
principais estdo listadas no Anexo I, livres e desembaracados de quaisquer Onus,
corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da Emissdo, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimbnio da Emissora, mediante

24



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E
“\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 abaixo, e nos termos da Lei
11.076 e da Lei 9.514.

3.4. Até a quitacdo integral das ObrigacOes Garantidas, a Emissora manterd os Direitos
Creditérios do Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,

constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Custddia do lastro

3.5. A via negociavel digital das CPR-Financeiras, uma via digital deste Termo de
Securitizacdo, bem como via digital de eventuais Documentos Comprobatérios adicionais que
evidenciem a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver, deverdo ser
mantidas pelo Custodiante, que serd fiel depositario contratado, nos termos de contrato de
prestacdo de servigos de custddia a ser celebrado com a Emissora, pela remuneracéo ali prevista,
a ser arcada pela Devedora, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os
documentos e realizar a verificacdo do lastro dos CRA, nos termos da Clausula 3.5.1 abaixo; (ii)
fazer a custodia e guarda dos documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima,
incluindo, sem limitacdo, a via negociavel digital das CPR-Financeiras e uma via digital deste
Termo de Securitizacdo; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas € em
perfeita ordem, os documentos recebidos conforme previsto no item (i) acima, incluindo, sem
limitacdo, a via negocidvel digital das CPR-Financeiras e uma via digital deste Termo de
Securitizacao.

3.5.1. O Custodiante sera responsavel pela guarda das vias digitais dos documentos
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados,
principalmente, pela via negociavel digital das CPR-Financeiras. Deste modo, a
verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pelo Custodiante, de forma individualizada e
integral, no momento em que referidos Documentos Comprobatorios forem apresentados
para registro perante o Custodiante e a B3, conforme o caso.

3.5.2. O Custodiante recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicBes que Ihe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo, remuneracdo que sera prevista em contrato a ser celebrado entre a
Emissora, a Devedora e o Custodiante, a qual sera arcada pela Emissora, conforme
previsto na Clausula 8.2 abaixo.

3.5.3. A atuacdo do Custodiante do lastro limitar-se-4, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos
da legislacdo vigente. O Custodiante do lastro ndo serd responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacGes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que Ihe seja enviado, inclusive com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos
documentos recebidos.

Agquisicdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio
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3.6.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora quando do

primeiro desembolso pela Emissora em favor da Devedora, do valor do crédito representado pela
emissdo das CPR-Financeiras. A partir da implementacdo das condigdes precedentes, descritas
nas CPR-Financeiras e na Clausula 3.6.1 abaixo, a Emissora realizara o desembolso das CPR-
Financeiras para a Devedora, de forma proporcional entre cada CPR-Financeira nas Datas de
Integralizacéo.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

3.6.1. O desembolso dos valores decorrentes da emissdo das CPR-Financeiras, nas
Datas de Integralizag&o, seré realizado, de forma proporcional entre as CPR-Financeiras,
apos o integral cumprimento das seguintes condi¢cdes (em conjunto, "CondicGes
Precedentes"):

entrega & Securitizadora da via original fisica ou digital das CPR-Financeiras e dos
demais Documentos da Operacao;

apresentacdo de comprovante de protocolo nos Cartérios de Registro de Imdveis
competentes dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Imoveis;

obtencdo de todas as aprovagdes societarias e demais declaracbes necessarias da
Devedora e dos Avalistas, conforme o caso, a emissdo das CPR-Financeiras, a outorga
das Garantias e a celebracdo dos Documentos da Operagéo;

inexisténcia de qualquer inadimplemento ou evento de inadimplemento em relagdo a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias e ndo pecuniarias contraidas pela Devedora, pelos
Avalistas e/ou por qualquer de suas Afiliadas, no mercado financeiro local ou
internacional;

as informacGes e declaracBes prestadas pela Devedora e pelos Avalistas, conforme o
caso, nas CPR-Financeiras e nos Contratos de Alienacao Fiduciaria de Imdveis deverdo
ser verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, na Data de
Emisséo e na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, como se prestadas ou repetidas
em tais datas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que ddo a Devedora e aos Avalistas, bem como as suas respectivas Afiliadas, condicdo
fundamental de funcionamento;

auséncia de mudanca na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis ao mercado
financeiro ou as operac6es da espécie tratadas nas CPR-Financeiras que impossibilite 0
financiamento ora contratado;

n&do suspensdo ou revogacao de atos de qualquer autoridade, incluindo o Banco Central
do Brasil, e/ou contestacOes judiciais, arbitrais ou administrativas, por qualquer
interessado, que venham a impedir ou questionar a legalidade e/ou a viabilidade do
financiamento ora contratado;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo ocorréncia dos seguintes eventos: (a) requerimento de autofaléncia ou insolvéncia,
decretacdo da faléncia, dissolucdo ou liquidacdo ou evento equivalente ou
procedimento similar, conforme legislacdo aplicavel, da Devedora, dos Avalistas,
conforme o caso, e/ou de qualquer de suas Afiliadas; (b) ingresso em juizo com
requerimento de recuperacéo judicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra
jurisdicdo) formulado pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas e/ou por
qualquer de suas Afiliadas, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) submissdo e/ou proposta a
Securitizadora ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em
qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas
e/ou por qualquer de suas Afiliadas, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagéo judicial do referido plano; e (d) requerimento de faléncia, insolvéncia ou
procedimento similar, conforme legislacdo aplicavel, formulado contra a Devedora, 0s
Avalistas Pessoas Juridicas e/ou qualquer de suas Afiliadas, ndo elidido no prazo legal;

inocorréncia de descumprimento pela Devedora e/ou pelos Avalistas da Legislagéo
Socioambiental, bem como por suas respectivas Afiliadas, relacionado, direta ou
indiretamente, com prostituigéo, utilizacdo em suas atividades de mao-de-obra infantil
e/ou em condicdo analoga a da escravo;

inocorréncia, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer outra disposicdo da
Legislagdo Socioambiental, conforme Clausula 17 das CPR-Financeiras em especial,
mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, exceto pelo descumprimento que ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

inocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 10.1 das CPR-
Financeiras;

vinculacdo das CPR-Financeiras aos CRA e a Oferta Restrita, por meio da celebracdo
deste Termo de Securitizacao;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo das Leis Anticorrupcdo pela Devedora,
pelos Avalistas por qualquer uma de suas Afiliadas ou por qualquer de seus respectivos
administradores, quotistas, funcionarios, subcontratados ou agentes desde que agindo
em nome e em beneficio da Devedora, dos Avalistas ou de suas Afiliadas; e

atendimento integral (ou dispensa) das condigdes precedentes previstas no Contrato de
Distribuicgéo, nos termos do referido instrumento.

3.6.2. A divida representada pelas CPR-Financeiras somente se tornard valida e
exigivel a partir da primeira integralizacdo dos CRA.

3.6.3. O valor devido a Devedora pela Securitizadora no ambito das CPR-Financeiras
sera limitado ao montante devido aos titulares dos CRA para a Securitizadora.
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3.7.  Os pagamentos decorrentes das CPR-Financeiras deverdo ser realizados pela Devedora
mediante deposito de recursos diretamente na Conta Centralizadora.

3.8. Até a quitacdo integral das ObrigacBes Garantidas, a Emissora obriga-se a manter 0s
Direitos Creditérios do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens
e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagéo.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA RESTRITA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditorios do
Agronegocio, serdo emitidos em 2 (duas) séries e possuem as seguintes caracteristicas:

CRA Primeira Série CRA Segunda Série
(i) Numero da Série e Emissdo: 12 série | (i) Numero da Série e Emissdo: 22 série da
da 1482 emissdo da Emissora. 1482 emissdo da Emissora.

(i) Quantidade: Serdo emitidos 20.000 | (ii) Quantidade: Serdo emitidos 25.000
(vinte mil) CRA Primeira Série. (vinte e cinco mil) CRA Segunda Série.

(iii) Valor Total da Emissdo: O Valor Total | (iii) Valor Total da Emissao: O Valor Total
da Emisséo sera de R$20.000.000,00 (vinte | da Emissdo sera de R$25.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), na Data de Emisséo. e cinco milhdes de reais), na Data de
Emisséo.

(iv) Valor Nominal Unitario: Os CRA
Primeira Série terdo valor nominal unitario | (iv) Valor Nominal Unitario: Os CRA
de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de | Segunda Série terdo valor nominal unitario
Emisséo. de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissao.

(v) Data de Emissdo A data de emissdo
dos CRA Primeira Série € 23 de dezembro | (v) Data de Emissdo A data de emissdo
de 2021. dos CRA Segunda Série é 23 de dezembro
de 2021.

(vi) Local de Emisséo: Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Séo Paulo.

(vi) Local de Emissdo: Cidade de Sé&o
(vii) Data de Vencimento: A data de| Paulo, Estado de Sdo Paulo.

vencimento dos CRA Primeira Série sera 25
de junho de 2025. (vii) Data de Vencimento: A data de
vencimento dos CRA Segunda Série sera 25
(viii) Prazo Total: 1.280 (mil, duzentos e | 25 de junho de 2027.

oitenta) dias corridos, a contar da Data de
Emissao. (viii) Prazo Total: 2010 (dois mil e dez) dias
corridos, a contar da Data de Emisséo.
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(ix) Atualizacdo Monetaria: Os CRA
Primeira Série ndo serdo objeto de
atualizacao ou correcdo monetaria.

(X) Juros Remuneratdrios: Desde a
primeira Data de Integralizacdo, os CRA
Primeira  Série fardo jus a juros
remuneratorios, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de
5,70% (cinco inteiros e setenta centésimos
por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA Primeira Série, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo. A Remuneracao
dos CRA Primeira Série devera ser paga, a
partir da primeira Data de Integralizacdo, em
7 (sete) parcelas semestrais, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de junho
de 2022 e os demais devidos em cada Data
de Pagamento de Remuneracdo dos CRA
Primeira Seérie, conforme previstas no
Anexo | deste Termo de Securitizacéo,
devendo o ultimo pagamento ser realizado
na Data de Vencimento dos CRA Primeira
Serie.

(xi) Amortizacdo: o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Primeira Série
sera devido nas datas previstas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de junho
de 2022.

(xii) Regime Fiduciario: Sim.

(xiii) Garantia Flutuante: Ndo ha, ou seja,
ndo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimonio da Emissora;

(xiv) Garantias: Na&o serdo constituidas
garantias especificas, reais ou pessoais,

(ix) Atualizacgdo Monetaria: Os CRA
Segunda Série ndo serdo objeto de
atualizagdo ou correcdo monetaria.

(x) Juros Remuneratdrios: Desde a
primeira Data de Integralizagdo, os CRA
Segunda  Série fardo jus a juros
remuneratérios, correspondentes a 100%
(cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de
5,70% (cinco inteiros e setenta centésimos
por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitério dos
CRA Segunda Série, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis, conforme previsto neste
Termo de Securitizagdo. A Remuneragéo
dos CRA Segunda Série devera ser paga, a
partir da primeira Data de Integralizagdo, em
11 (onze) parcelas semestrais, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de junho
de 2022 e os demais devidos em cada Data
de Pagamento de Remuneracdo dos CRA
Segunda Série, conforme previstas no
Anexo | deste Termo de Securitizagéo,
devendo o ultimo pagamento ser realizado
na Data de Vencimento dos CRA Segunda
Série.

(xi) Amortizacdo: o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA Segunda Série
sera devido nas datas previstas no Anexo |
deste Termo de Securitizacdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de junho
de 2022.

(xii) Regime Fiduciério: Sim.

(xiii) Garantia Flutuante: N&o ha, ou seja,
nédo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimdnio da Emissora;

(xiv) Garantias: N&o serdo constituidas
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sobre os CRA. Sem prejuizo do acima
disposto, os CRA gozardo das garantias que
integram as CPR-Financeiras, quais sejam, 0
Aval prestado pelos Avalistas nos termos
das CPR-Financeiras e as Alienacdes
Fiduciarias em garantia das Obrigacdes
Garantidas.

(xv) Multa e Juros Moratorios: Na hipotese
de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA Primeira Série,
além da Remuneracdo dos CRA Primeira
Série, que continuara incidindo até a data do
efetivo pagamento dos valores inadimplidos,
incidirdio sobre o valor em atraso,
independentemente de aviso, notificagéo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, juros
moratorios a taxa efetiva de 1% (um por
cento) ao més, capitalizados diariamente
"pro rata temporis”; e multa néo
compensatéria de 2% (dois por cento), os
quais serdo pagos com recursos integrantes
do Patriménio Separado.

(xvi) Ambiente de Depdsito, Distribuicao,
Negociacdo e Custddia Eletrénica e
Liguidacdo Financeira: B3.

(xvii) Forma: Os CRA Primeira Série serdo
emitidos de forma nominativa e escritural e
sua titularidade serd comprovada por extrato
emitido pela B3 considerando a custddia
eletronica dos ativos na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, sera considerado como
comprovante o extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes
prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na
B3.

(xviii) Local de Pagamento: Os
pagamentos dos CRA Primeira Série serdo
efetuados por meio do sistema de liquidagao
e compensacao eletronica administrado pela
B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer
tempo, os CRA Primeira Série ndo estejam

garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA. Sem prejuizo do acima
disposto, os CRA gozardo das garantias que
integram as CPR-Financeiras, quais sejam, 0
Aval prestado pelos Avalistas nos termos
das CPR-Financeiras e as AlienacOes
Fiduciarias em garantia das Obrigagdes
Garantidas.

(xv) Multa e Juros Moratdrios: Na hipotese
de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA Segunda Série,
além da Remuneracdo dos CRA Segunda
Série, que continuara incidindo até a data do
efetivo pagamento dos valores inadimplidos,
incidirdio sobre o valor em atraso,
independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, juros
moratorios a taxa efetiva de 1% (um por
cento) ao més, capitalizados diariamente
"pro rata temporis'; e multa néo
compensatéria de 2% (dois por cento), 0s
quais serdo pagos com recursos integrantes
do Patrimonio Separado.

(xvi) Ambiente de Deposito, Distribuicéo,
Negociacdoe e Custddia Eletrbnica e
Liguidacdo Financeira: B3.

(xvii) Forma: Os CRA Segunda Série serdo
emitidos de forma nominativa e escritural e
sua titularidade sera comprovada por extrato
emitido pela B3 considerando a custodia
eletronica dos ativos na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, serd considerado como
comprovante o0 extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes
prestadas pela B3, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na
B3.

(xviii) Local de Pagamento: Os
pagamentos dos CRA Segunda Série serdo
efetuados por meio do sistema de liquidacao
e compensacao eletrénica administrado pela
B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer
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custodiados na B3, a Emissora deixard, em
sua sede, 0 respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA
Primeira Série, hipotese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposicdo do Titular de CRA
Primeira Série na sede da Emissora.

(xix) Atraso _no  Recebimento  dos
Pagamentos: O ndo comparecimento do
Titular de CRA Primeira Série para receber
o valor correspondente a qualquer das
obrigagcbes  pecuniarias  devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo
de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
desde que o0s recursos tenham sido
disponibilizados pela Emissora
pontualmente, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

(xx) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-
se-d0 prorrogados 0s prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir
com dia que ndo seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos.

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio. Os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegocio serdo
depositados ~ diretamente  na  Conta
Centralizadora.

(xxii) Ordem de Alocacdo dos Pagamentos.
Os valores integrantes do Patriménio
Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos
valores devidos no ambito das CPR-
Financeiras, deverdo ser aplicados de acordo

tempo, os CRA Segunda Série ndo estejam
custodiados na B3, a Emissora deixara, em
sua sede, O respectivo pagamento a
disposicdo do respectivo Titular de CRA
Segunda Série, hipotese em que, a partir da
referida data, ndo haverd qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposicdo do Titular de CRA
Segunda Série na sede da Emissora.

(xix) Atraso ~_no  Recebimento  dos
Pagamentos: O ndo comparecimento do
Titular de CRA Segunda Série para receber
o valor correspondente a qualquer das
obrigacbes  pecunidrias  devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo
de Securitizagdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer
acrescimo relativo ao atraso no recebimento,
desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pela Emissora
pontualmente, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

(xx) Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-
se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir
com dia que ndo seja um Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos.

(xxi) Pagamentos dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio. Os pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio seréo
depositados  diretamente  na  Conta
Centralizadora.

(xxii) Ordem de Alocagdo dos Pagamentos.
Os valores integrantes do Patriménio
Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos
valores devidos no ambito das CPR-
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com a seguinte ordem de pagamentos
constante da Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizacdo, de forma que cada item
somente ser4d pago caso haja recursos
disponiveis apds o cumprimento do item
anterior, inclusive em caso dos pagamentos
e/ou recebimentos dos recursos decorrentes
da excusséo das Garantias.

(xxiii) Vinculagdo dos Pagamentos.
Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, 0s
recursos depositados na Conta
Centralizadora e todos e quaisquer recursos
a eles relativos serdo expressamente
vinculados aos CRA Primeira Série por
forca do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo
de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensagdo com ou em decorréncia de
outras obrigacbes da Devedora e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA
Primeira Série e pagamento integral dos
valores devidos a seus titulares.

(xxiv) Repactuacdo. N&o  haverd
repactuacdo programada dos CRA Primeira
Serie.

(xxv) Caodigo ISIN.
BRECOACRAS8S3

Financeiras, deverao ser aplicados de acordo
com a seguinte ordem de pagamentos
constante da Clausula 8.1 deste Termo de
Securitizacdo, de forma que cada item
somente sera pago caso haja recursos
disponiveis ap6s o cumprimento do item
anterior, inclusive em caso dos pagamentos
e/ou recebimentos dos recursos decorrentes
da excussdo das Garantias.

(xxiii) Vinculagdo dos Pagamentos.
Os Direitos Creditérios do Agronegocio, 0s
recursos depositados na Conta
Centralizadora e todos e quaisquer recursos
a eles relativos serdo expressamente
vinculados aos CRA Segunda Série por
forca do regime fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com este Termo
de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencdo, desconto ou
compensacdo com ou em decorréncia de
outras obrigacbes da Devedora e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA
Segunda Série e pagamento integral dos
valores devidos a seus titulares.

(xxiv) Repactuacdo. N&o  havera
repactuacdo programada dos CRA Segunda
Série.

(xxv) Cadigo ISIN. BRECOACRAST1

4.1.1. Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinac&o entre os Titulares
dos CRA Primeira Série e os Titulares dos CRA Segunda Série, que se encontram em
igualdade de condigdes.

Distribuicéo

4.2. A totalidade dos CRA sera objeto de distribuicdo publica com esforgcos restritos de
distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, com intermediacdo do Coordenador Lider, sob
regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo, em que estara
previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A exclusivo critério do Coordenador Lider,
0s CRA poderé&o ser colocadas com desagio visando aumentar a atratividade da Emissao frente
aos Investidores Profissionais, desde que o referido desagio seja aplicado de forma igualitéria a
totalidade dos CRA.
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4.3. A Oferta Restrita é realizada em conformidade com a Instrucdo CVM 476 e com as
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual esta automaticamente
dispensada de registro de distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 6° da referida instru¢do. Os
CRA serdo subscritos por Investidores Profissionais, observado o disposto na Clausula 4.5.
abaixo.

4.4. No ambito da Oferta Restrita, 0s CRA somente poderdo ser subscritos por Investidores
Profissionais, sendo oferecidos a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e
subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, respeitada a
discricionariedade do Coordenador Lider na alocag&o final dos CRA.

45. Os CRA serdo subscritos e integralizados a vista pelos Investidores Profissionais,
devendo tais Investidores Profissionais fornecer, por escrito, declaracdo no Boletim de
Subscricéo, atestando que estdo cientes que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; (ii)
0s CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociacao previstas na Instrucdo CVM 476,
observado a Clausula 4.6 abaixo. Ademais, os Investidores Profissionais deverdo fornecer, por
escrito, declaracdo, atestando sua condicao de investidor profissional, nos termos definidos neste
Termo de Securitizacéo.

4.6. Com excecdo dos CRA que eventualmente sejam objeto de exercicio da Garantia Firme,
nos termos do inciso Il do artigo 13 da Instrucdo CVM 476, os CRA da presente Emissao
somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada data de subscricdo ou aquisicdo dos CRA pelo
respectivo Investidor Profissional e apenas entre Investidores Qualificados.

4.7. A Oferta Restrita terd inicio a partir da apresentagdo do Comunicado de Inicio para a
CVM, por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores ou em outro meio
caso a pagina da CVM ndo estiver disponivel.

4.7.1. O prazo méaximo para colocacdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses
contados da data de inicio da Oferta Restrita, conforme indicada no Comunicado de
Inicio, nos termos do artigo 8°-A da Instrucdo CVM 476, observado o pardgrafo segundo
do artigo 8° da Instrucdo CVM 476.

4.7.2. A colocacdo dos CRA no mercado primario junto aos Investidores
Profissionais sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

Destinacdo e Vinculacdo de Recursos

4.8. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar & Devedora o
Valor de Desembolso.

4.9. Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos obtidos pela Devedora em razédo do
desembolso das CPR-Financeiras deverdo ser por ela utilizados exclusiva e integralmente para

33



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E
“\ ANBIMA

Agente Fiduciano

suas atividades relacionadas ao agronegdcio, no curso ordinario dos seus negdécios, assim
entendidas as operacdes, investimentos e necessidades de financiamento e pagamento de débitos
relacionados com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos
ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do paréagrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076/04, do parégrafo 4°, inciso | do
artigo 3° da Instrugdo CVM 600 (“Destinacdo dos Recursos™), de tal forma que a Devedora possa
cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das CPR-Financeiras
como direitos creditérios do agronegocio nos termos do artigo 3°, paragrafo quarto, inciso Ill, da
Instrucdo CVM 600 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

4.10. As CPR-Financeiras sdo representativas de créditos do agronegocio, nos termos do artigo
3°, paragrafo quarto, inciso Ill, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei
11.076, uma vez que a Devedora caracteriza-se como "produtora rural”, nos termos do artigo 165
da Instrucdo Normativa RFB 971 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de
inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ a "producédo de ovos”, representado pelo CNAE n° 01.55-
5-05, como atividade principal, conforme descrito na Clausula 32 do contrato social da Devedora;
e como atividades secundarias, (i) 0 "cultivo de milho", representado pelo CNAE n.° 01.15-6-00;
(if) o "servico de pulverizacdo e controle de pragas agricolas", representado pelo CNAE n°
01.11-3-99; (iii) a "criacdo de bovinos para corte”, representado pelo CNAE n° 01.51-2-01; (iv) a
"criacdo de ovinos, inclusive para producéo de 13", representada pelo CNAE n° 01.53-9-02; (v) o
"comércio atacadista de aves vivas e ovos", representado pelo CNAE n° 46.33-8-02; (vi)o
"comeércio atacadista de produtos alimenticios em geral”, representado pelo CNAE n° 46.39-7-
01; (vii) "holdings de instituicdes nao-financeiras", representado pelo CNAE n°. 4.62-0-00; e
(viii)o "aluguel de imoveis proprios”, representado pelo CNAE n° 68.10-2-02.

4.11. Considerando que a emissdo das CPR-Financeiras estd em linha com o artigo 3°,
paragrafo nono da Instrucdo CVM 600, e com o artigo 23 da Lei 11.076, ndo haverd a
verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo dos Recursos que tratam os paragrafos sétimo
e oitavo do artigo 3° da Instrucdo CVM 600. Ndo obstante, na hipotese de o Agente Fiduciario
e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade competente a
comprovar(em) a destinacdo dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das CPR-
Financeiras, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, 0s
documentos e informacgdes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais
documentos de natureza contabil, para a comprovacao da utilizagdo dos recursos desembolsados
e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo demandado pela
autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade competente seja inferior
a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida
documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora a autoridade competente. Caso nao
seja possivel atender aos prazos previstos nos itens (i) e (ii) acima por motivos ndo imputaveis a
Devedora, os referidos prazos serdo prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal periodo
esteja compreendido no prazo concedido pela autoridade competente, sendo certo que a
Devedora se compromete a envidar os melhores esforgos para a tempestiva obtencdo dos
documentos ou informagfes necessarios a comprovacao da Destinacdo de Recursos.
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4.12. No caso previsto na Clausula 4.11 acima, o Agente Fiduciario e a Emissora assumirao
que as informacdes e os documentos mencionados na Clausula 4.11 acima, a serem
encaminhados pela Devedora, séo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

4.13. Nos termos das CPR-Financeiras, a Devedora declarou que os recursos obtidos com a
emissdao das CPR-Financeiras ndo sdo superiores a capacidade produtiva de suas atividades
relacionadas ao agronegdcio e que ndo emitird novas Cédulas de Produto Rural além da
capacidade produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegocio.

4.16. Nos termos das CPR-Financeiras, a Devedora se obrigou, em carater irrevogavel e
irretratavel, a indenizar a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) que estes vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia da utilizacdo dos
recursos oriundos das CPR-Financeiras de forma diversa da estabelecida nas CPR-Financeiras,
exceto em caso de comprovada fraude, dolo da Securitizadora, dos Titulares dos CRA ou do
Agente Fiduciario.

4.17. Vinculacdo dos Pagamentos. Os Direitos Creditorios do Agronegocio, 0S recursos
depositados na Conta Centralizadora todos e quaisquer recursos a eles relativos sdo
expressamente vinculados aos CRA por forca do regime fiduciario constituido pela Emissora, em
conformidade com este Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengéo,
desconto ou compensacdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Devedora e/ou da
Emissora até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores devidos a seus
titulares. Neste sentido, os Direitos Creditérios do Agronegocio e os recursos depositados na
Conta Centralizadora:

Q) constituirdo, no ambito do presente Termo de Securitizacdo, Patrimdnio Separado, néo
se confundindo entre si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma
hipotese;

(i) permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissora no Patriménio Separado

até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii) 0s recursos decorrentes da Conta Centralizadora destinam-se exclusivamente ao
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, bem como dos respectivos custos
da administracdo do Patriménio Separado constituido no ambito deste Termo de
Securitizacdo e despesas incorridas, inclusive, mas ndo se limitando, os custos do
Custodiante, Escriturador e do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8
abaixo;

(iv) estdo isentos de qualquer acdo ou execugdo promovida por credores da Emissora, ndo
podendo ser utilizados na prestagdo de garantias, nem ser excutidos por quaisquer
credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam observados os fatores de risco
aqui previstos; e
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conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

Escrituracdo

4.16. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, o0s quais serdo emitidos sob a forma
nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador,
a partir das informacdes prestadas com base na posi¢do de custodia eletrdnica constante da B3,
em nome de cada Titular de CRA.

Banco Liquidante

4.17. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por
meio da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.4 acima. O pagamento da remuneracdo
do Banco Liquidante seé realizado pela Emissora, com recursos proprios.

4.18. Fundo de Despesas: Na primeira Data de Integralizacdo, a Emissora retera na Conta
Centralizadora, para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 8.2 abaixo e
demais despesas indicadas neste Termo de Securitizacdo, o valor de R$170.000,00 (cento e
setenta mil reais), destinado a constituicdo de um fundo de despesas ("Fundo de Despesas"),
observado o valor minimo do Fundo de Despesas de R$100.000,00 (cem mil reais), atualizado
anualmente, pela variacdo acumulada do IPCA ("Valor Minimo do Fundo de Despesas").

4.18.1.0 saldo da Conta Fundo de Despesas sera verificado semestralmente pela
Securitizadora, a contar da primeira Data de Integralizacdo (“Data de Verificacdo do
Fundo de Despesas™), sendo que caso, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de
Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Depsesas em uma Data
de Verificacdo do Fundo de Despesas, mediante comprovagéo, conforme notificagdo da
Emissora a Devedora e 0s Avalistas neste sentido, a Devedora e/ou os Avalistas deverao
recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a conta do recebimento da notificacdo, o
Fundo de Despesas, com 0 motante necessario para que 0s recursos existentes no Fundo
de Despesas, apds a recomposicao, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo
de Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao
diretamente para a Conta Fundo de Despesas, devendo encaminhar extrato de
comprovacao da referida recomposicéo & Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario.

4.18.2. Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, das obrigacGes
de pagamento de Despesas previstas na Clausula 8.2 abaixo, a Securitizadora devera, nos
termos da ordem de pagamentos prevista na Clausula 8.1 abaixo, realizar o pagamento de
despesas mediante o desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos
da Devedora e/ou dos Avalistas a titulo de pagamento dos direitos creditorios do
agronegocio decorrentes das CPR-Financeiras, respondendo a Devedora por eventual
insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores
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devidos aos titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de remuneracéo,
amortizagdo e demais encargos.

4.18.3. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do
Regime Fiduciario dos CRA e integrardo o Patriménio Separado, podendo ser aplicados
pela Emissora, na qualidade de titular da Conta Fundo de Despesas, nas Aplicacdes
Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia
minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo
automaticamente o Fundo de Despesas.

4.18.3. Caso, quando da liquidacdo integral dos CRA, e apds a quitacdo de todas as
Despesas incorridas, ainda existam recursos remanescentes na Conta Fundo de Despesas
e/ou no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante excedente, liquido
de tributos, para a conta de livre movimentacdo a ser informada oportunamente pela
Devedora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.

5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor Nominal
Unitario, na Data de Integralizacéo.

5.2. O Preco de Integralizacdo serd pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscricao; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme a
Clausula 4.8 acima.

5.3. Ap0s a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo correspondera ao
Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a efetiva Data de Integralizacéo.

5.4. O desembolso objeto das CPR-Financeiras sera pago a Devedora, em moeda corrente
nacional, na Data de Desembolso, pelo seu Valor de Desembolso, por meio de TED ou outra
forma de transferéncia eletronica de recursos financeiros, com 0s recursos oriundos da
integralizacdo dos CRA recebidos até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horéario local da
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal
liquidacdo financeira ocorra ap6s as 16:00 horas (exclusive), sem incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou correcdo monetaria, sendo certo que a Data de Desembolso
necessariamente serd posterior a verificacdo do integral cumprimento das Condigdes
Precedentes.

6. CALCULO DA REMUNERACAO E DA AMORTIZACAO DOS CRA

Atualizacdo Monetaria dos CRA

6.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA néo sera atualizado monetariamente.
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Remuneracdo dos CRA

6.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios incidentes de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, calculado durante o respectivo Periodo de
Capitalizacdo, equivalentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de 5,70% (cinco inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira Data de
Integralizacdo (inclusive) ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracgdo dos CRA, inclusive,
até a Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA. A Remuneracdo dos CRA sera calculada
conforme formula abaixo: ("Remuneracdo"):

J =VNe x (Fator Juros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo acumulada no final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA
apos eventual incorporagdo dos juros, ou amortizacdo, conforme o caso, 0 que ocorrer por
ultimo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao produtorio das Taxas DI, desde a data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), composto
pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado mensalmente e apurado de acordo com a seguinte
formula;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = Produtoério das Taxas DI, desde o inicio de cada Periodo de Capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+TDI,)

k=1

Sendo que:
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n = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, na
apuracdo do "FatorDI", sendo "n" um namero inteiro;

k =nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Sendo que:

Dlk = 1 Taxa DI divulgada
pela DI, \E2 B3, utilizada com 2
(duas) 1Dl = (m”) - casas decimais;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

spread dup

FatorSpread = {[( 100 252

+ 1)252

Sendo que:

Spread = 5,7000 (cinco inteiros e sete mil décimos de milésimos) ao ano para os CRA de
ambas as series; e

Dup = nimero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de calculo,
exclusive, sendo "Dup" um namero inteiro.

Observagoes:

(1 A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgada pela B3;

(i) O fator resultante da expressdao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ili))  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
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proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(V) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(vi) para efeito do calculo da Remuneracdo sera sempre considerado a Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo da Remunerago.

Amortizacdo Programada dos CRA

6.3. O saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA serd amortizado conforme datas e
porcentagens constantes no Anexo | ao presente Termo de Securitizagéo.

6.3.1. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacOes referentes aos CRA, devidas na
data em questdo, serdo prorrogados pelo nimero de dias necessarios para assegurar que
entre a data de recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegocio pela Emissora e a
data de pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorra 1 (um) Dia
Util, com excecdo da Data de Vencimento dos CRA que somente sera prorrogada
mediante aprovacdo em assembleia de titulares de CRA.

6.4. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responséavel pelo seu calculo, ou seja, 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

6.5.  Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracédo, Divulgacdo ou Limitacdo da Taxa DI: Serdo
aplicaveis as disposicOes abaixo em caso de indisponibilidade temporéria, extin¢do, limitacdo
e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI.

6.5.1. Observado o disposto na Clausula 6.5.2 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacBes pecunidrias relativas aos CRA previstas neste Termo de Securitizacdo, a
Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual
correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Devedora, 0s
Avalistas e/ou a Securitizadora ou quando da divulgacéo posterior da Taxa DI,

6.5.2. Na hipdtese de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apurago e/ou
divulgacéo ou, ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as
CPR-Financeiras e, consequentemente, aos CRA por imposicdo legal ou determinacdo
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a
substitui-la ou, (ii) exclusivamente na auséncia da taxa mencionada no item (i) acima, o
Agente Fiduciario e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
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acima, convocar assembleia geral de titulares dos CRA, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA, em comum
acordo com a Devedora, os Avalistas e a Emissora, de novo pardmetro de remuneracao
dos CRA, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da
Remuneracdo dos CRA ("Taxa Substitutiva™). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas no Termo de
Securitizacdo, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensac0es financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizacdo que seria aplicavel.

6.5.3.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e Titulares de
CRA representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo, ou caso, em funcdo da ndo instalacdo ou da ndo verificacdo do quoérum
necessario para deliberacdo da Assembleia Geral em primeira convocacao ou em segunda
convocacdo, ndo haja quérum para instalacdo ou deliberacdo, a Devedora devera resgatar
antecipadamente as CPR-Financeiras e, consequentemente, cancela-las, ocasionando o
consequente Resgate Antecipado dos CRA, sem realizar o pagamento de multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
Assembleia Geral ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Geral ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor das CPR-Financeiras,
acrescido da remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a data da primeira
integralizacdo até a data do efetivo pagamento do resgate e consequente cancelamento.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneracéo aplicavel aos CRA a serem resgatados e,
consequentemente, cancelados, sera utilizada a férmula estabelecida na Clausula 6.2.
acima acima, conforme o caso, e para a apuracdo de "TDIK" sera utilizada a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente.

6.5.4. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA perdera
0 seu escopo e sera cancelada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a
ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigaces pecuniarias relativas aos
CRA previstas neste Termo de Securitizagdo. Caso, na Assembleia Geral de Titulares de
CRA prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remunera¢do dos CRA entre a
Devedora e os Titulares de CRA ou ndo haja quérum de deliberacdo e/ou de instalacdo
(em segunda convocacdo), a Securitizadora devera resgatar a totalidade dos CRA, com
seu consequente cancelamento e com a liquidacdo antecipada de ambas CPR-Financeiras
conjuntamente, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagcéo ou da data em
que a assembleia geral de titulares de CRA deveria ter sido realizada ou na Data de
Vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade,
caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacBes pecuniérias relativas aos CRA
previstas neste Termo de Securitizacdo, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.
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6.6. Por se tratar de operacdo estruturada para a presente Emissdo dos CRA, a decisdo
proferida na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida na Clausula 6.5.2 acima devera ser
observada pela Securitizadora, de forma que a manifestacdo da Securitizadora em relagdo a Taxa
Substitutiva deverd ser tomada pela Securitizadora Unica e exclusivamente conforme o decidido
em Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada para deliberar sobre referido assunto.

6.7. Na hipotese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA, unicamente nos casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1,
inciso (vi) abaixo, serdo devidos pela Emissora, considerando seu patrimoénio préprio, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, além da Remuneracdo dos CRA, que continuara
incidindo até a data do efetivo pagamento dos valores inadimplidos, multa morat6ria nao
compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo
revertidos, pela Emissora, em beneficio dos Titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem:
(i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados
entre os Titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no Valor Total da Emissdo, e
deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da préxima parcela de Amortizacao
devida a cada Titular de CRA.

6.8. Na Data de Vencimento do respectivo CRA, a Emissora devera proceder a liquidacao
total dos CRA pelo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida para a
Data de Pagamento de Remuneracao que coincidir com referida data.

Garantias

6.9.  Os Direitos Creditorios do Agronegocio que gozarao das Garantias descritas na Clausula
6.9.1 abaixo ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou
direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera
utilizado para satisfazer as obriga¢6es assumidas no &mbito do presente Termo de Securitizagéo.

6.9.1. Em garantia do integral e pontual cumprimento das ObrigacGes Garantidas, seréo
constituidas pela Devedora de forma ndo cedular, com exce¢do do Aval constituido ppor
meio das respectivas CPR-Financeiras, em documentos apartados, em favor da
Securitizadora, em carater irrevogavel e irretratavel, as (i) Alienacdes Fiduciarias: (a) do
Imével Garantia Brasilandia, a ser constituida pela Devedora em favor da Securitizadora,
sob condigdo suspensiva, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis
Brasilandia; e (b)do Imoével Garantia Trés Lagoas, a ser constituida pela KAT
Participagdes em favor da Securitizadora, sob condi¢do suspensiva, nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis Trés Lagoas; e (ii) o Aval, a ser prestado
pelos Avalistas, nos termos descritos nas CPR-Financeiras.

6.9.2. A Emissdo conta ainda com o Fundo de Despesas, a instituicdo do Regime
Fiduciario e consequente constituicdo do Patriménio Separado.
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6.9.3. Disposicoes Comuns as Garantias: Fica certo e ajustado o carater ndo excludente,
mas cumulativo entre si, das garantias ora constituidas e que venham a ser eventualmente
constituidas em relacdo aos Direitos Creditorios do Agronegocio, podendo a Emissora
(conforme o caso), a seu exclusivo critério, executar todas ou cada uma delas
indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessarias, sem
ordem de prioridade, até o integral adimplemento das ObrigacGes Garantidas, de acordo
com a conveniéncia da Emissora, ficando ainda estabelecido que deverdo ser observados
0s procedimentos previstos nas CPR-Financeiras e nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria
de Imoéveis, a excussdo das garantias. A excussdo de uma das garantias ndo ensejard, em
hipdtese nenhuma, perda da opcao de se excutir as demais.

7. PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CRA

Oferta de Resgate Antecipado

7.1. Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela
Emissora, exceto na forma prevista nas clausulas abaixo.

7.2. Em caso de oferta de liquidacdo antecipada proposta pela Devedora nos termos da
Clausula 11.1 das CPR-Financeiras, a qual podera ser realizada a qualquer tempo, a partir da
primeira Data de Integralizac&o, e a critério exclusivo da Devedora, a Emissora dever realizar
oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade dos CRA (observado que a proposta
apresentada pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA), sendo assegurada a
seus titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e
"Resgate Antecipado”, respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado e 0 Resgate
Antecipado serdo operacionalizados da seguinte forma:

7.2.1. Mediante recebimento da Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada
prevista no item (i) da Clausula 11.1 das CPR-Financeiras, a Emissora realizard a
publicacdo de anuncio no jornal O Estado de Sdo Paulo e DOESP, ou o0 envio de carta a
todos os Titulares de CRA ("Comunicacdo de Resgate Antecipado™), com coOpia ao
Agente Fiduciario, que devera descrever os termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado,
incluindo: (i) o percentual do prémio de resgate antecipado a ser oferecido, caso exista,
gue ndo podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo pelos Titulares de
CRA que aderirdo a Oferta de Resgate Antecipado, prazo esse que ndo podera ser inferior
a 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da Comunicaco de Resgate Antecipado; (iii) a
data efetiva para o Resgate Antecipado dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser um Dia Util; (iv) a estimativa
do valor a ser pago aos Titulares de CRA em caso de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado; e (v) demais informacGes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Titulares de CRA e a operacionalizacdo do Resgate Antecipado dos CRA no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado.

7.2.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA que aceitarem o
Resgate Antecipado na data indicada na Comunicacgédo de Resgate Antecipado.
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7.2.3. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado
sera equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario dos CRA que aceitarem a Oferta de
Resgate Antecipado, acrescido da Remuneracdo incorrida e ndo paga até a data efetivo
pagamento, acrescido de prémio de liquidacdo antecipada a ser eventualmente oferecido
pela Devedora, a seu exclusivo critério.

7.2.4. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.

7.25. A Oferta de Resgate Antecipado serd realizada em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3, de forma unilateral pela Emissora.

7.2.6. As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado serdo arcadas pela
Devedora, o que inclui as despesas de comunicacéo e resgate dos CRA.

Resgate Antecipado Facultativo Total

7.3. A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio integral dos CRA caso seja
realizada liquidagéo antecipada facultativa total das CPR-Financeiras, conforme previsto na
Clausula 11.2 das CPR-Financeiras, caso a Devedora, a seu exclusivo critério, a partir do 36°
(trigésimo sexto) més (inclusive) contado a partir da data de emissdo das CPR-Financeiras, qual
seja, 22 de dezembro de 2024, realize a liquidacao antecipada total do Valor Nominal das CPR-
Financeiras ("Resgate Antecipado Total").

7.3.1. Nos termos das CPR-Financeiras, por ocasido do Resgate Antecipado Total, nos
termos do item (i) da Clausula 7.3 acima, a Emissora fara jus ao pagamento do Valor
Nominal das CPR-Financeiras ou saldo do Valor Nominal das CPR-Financeiras,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo incorrida até a data do efetivo resgate e
ainda ndo paga, dos Encargos Moratérios e demais valores devidos e ndo pagos bem
como de prémio regressivo conforme o momento da liquidacdo do Resgate Antecipado
Total, sendo de (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat, caso o
referido Resgate Antecipado Total seja realizado entre o 36° (trigésimo sexto) més
(inclusive) e o 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contados a partir da data de
emissdo das CPR-Financeiras; e (ii) 1,00% (um inteiro por cento) flat, caso o referido
Resgate Antecipado Total seja realizado a partir do 49% (quadragésimo nono) més
(inclusive) contado da data de emissdo das CPR-Financeiras (“Prémio” e "Preco de
Resgate"”, respectivamente).

7.3.2. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Total serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancaréo, indistintamente, todos os
CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados
eletronicamente na B3.

7.3.3. O Resgate Antecipado Total devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
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correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado
Total.

7.3.4. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado Total devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.3.5. A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos
pela Devedora, em razéo da liquidacdo antecipada facultativa total das CPR-Financeiras,
para o pagamento, aos Titulares de CRA, do Preco de Resgate, em razdo do Resgate
Antecipado Total, até o Dia Util imediatamente subsequente ao do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos previstos neste
Termo de Securitizagéo.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA

7.4. A partir do 36° (trigesimo sexto) més (inclusive) contado a partir da Data de Emissdo, nos
termos das CPR-Financeiras, a Devedora, a seu exclusivo critério, poderd amortizar
extraodiariamente quaisquer das CPR-Financeiras, pelo seu respectivo valor nominal, acrescido
da remuneracdo, do Prémio previsto na Clausula 7.3.1 acima, e de eventuais encargos moratorios
incidentes, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do valor nominal da(s) respectiva(s)
CPR-Financeira(s) objeto da amortizacdo extraordinaria, mediante envio de notificagdo com no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da amortizacdo extraordinaria, por escrito, a
Emissora e ao Agente Fiduciario. Nessa hipGtese, a Emissora deverd amortizar
extraordinariamente os CRA Primeira Série e/ou os CRA Segunda Série, conforme o caso, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneragio e de eventuais Encargos Moratérios no Dia Util
imediatamente subsequente a realizacdo da amortizacdo da(s) respectiva(s) CPR-Financeira(s),
observado que a Amortizacdo Extraordinaria dos CRA estara limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal dos CRA objeto de Amortizagdo Extraordinaria (“Amortizacéo
Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria devera ser comunicada a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data da Amortizacdo Extroardinéria.

Vencimento Antecipado dos CRA

7.5. A Emissora, 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como
administrador do Patriménio Separado vinculado a Emissdo dos CRA, ou, na sua auséncia, 0s
Titulares de CRA, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial e/ou
extrajudicial, poderdo considerar, observados eventuais prazos de cura, antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes constantes das CPR-Financeiras e,
consequentemente, deste Termo de Securitizagdo, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos na lei, nos demais Documentos da Operacéo, (incluindo, sem limitacdo, nos Contratos
de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis) e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um
"Evento de Inadimplemento™):
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7.5.1. Eventos de Inadimplemento Automaticos

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo pecuniéria
devida a Securitizadora, nas respectivas datas de pagamento previstas nas CPR-
Financeiras, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado(s) da data em que a
obrigacdo deveria ter sido cumprida;

apresentacdo de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou
pelos Avalistas Pessoas Juridicas a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido obtida a homologacdo judicial ou o deferimento do
processamento ou a sua concessao;

apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Devedora e/ou pelos Avalistas Pessoas
Juridicas;

liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora e/ou dos Avalistas
Pessoas Juridicas;

alteracdo do tipo societario da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, de
sociedade limitada para qualquer outro tipo societario, exceto se para alteracdo em
sociedade por agOes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, da Devedora (incluindo quaisquer
emissdes de debéntures) e/ou dos Avalistas, seja como parte ou como garantidora, em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e
quinhentos mil reais), ou valor equivalente em outras moedas, exceto se a exigibilidade
de referida divida for suspensa por deciséo judicial;

questionamento judicial da validade ou exequibilidade das CPR-Financeiras e/ou dos
Documentos da Operacdo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas; e

caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas no ambito
dos Documentos da Opera¢do sejam enganosas e/ou falsas.

7.5.2. Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos

(i)

(i)

caso a Devedora e/ou os Avalistas Pessoas Juridicas pratiquem qualquer ato em
desacordo com o0s seus respectivos contratos sociais, em especial 0s que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacOes
assumidas perante a Securitizadora, nos termos das CPR-Financeiras;

ndo constituicdo das Alienacdes Fiduciarias, com respectivo registro nos competentes
cartorios, em até: (a) 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, quando referente
ao Imovel Garantia Trés Lagoas; e (b) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data de Emissdo, quando referente ao Imdvel Garantia Brasilandia;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

ndo cumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo nao
pecuniéria decorrente das CPR-Financeiras e dos Documentos da Opera¢édo, ndo sanado
no respectivo prazo de cura ou, se ndo houver prazo de cura especifico previsto, ndo
sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de notificagio enviada
pelo Agente Fiduciario a Devedora e/ou aos Avalistas, ou pela Devedora e/ou 0s
Avalistas ao Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, comunicando 0 respectivo
inadimplemento;

protestos legitimos de titulos contra a Devedora e/ou os Avalistas, em valor individual
ou agregado, igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais),
Ou seu equivalente em outras moedas;

se houver alteracdo do objeto social da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas
de forma a alterar as suas atividades preponderantes;

disposicdes das CPR-Financeiras e/ou dos demais Documentos da Operacdo, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, serem judicialmente revogados, rescindidos, anulados
ou deixarem, por qualquer razdo, de estar validos e em vigor;

utilizacdo da Destinacdo dos Recursos captados por meio das CPR-Financeiras, de
forma contraria a aquela prevista nas CPR-Financeiras;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Devedora e/ou pelos Avalistas, das obrigacdes assumidas nas CPR-Financeiras e nos
demais Documentos da Operacao;

se, sem autorizacdo prévia e expressa da Securitizadora, a Devedora e/ou a KAT
Participacdes arrendar, constituir parceria agricola a partir da data de celebracdo das
CPR-Financeiras, oferecer em comodato ou ceder de qualquer outra forma a titulo
0Neroso ou gratuito, constituir qualquer outro énus nos Imdveis Garantia, conforme o
caso;

alteracdo e/ou transferéncia do Poder de Controle da Devedora e dos Avalistas Pessoas
Juridicas, salvo se (a) a alteracdo ou transferéncia for previamente aprovada pelos
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Titulares de
CRA em Circulacao de todas as séries ou da respectiva série, conforme o caso, reunidos
em Assembleia Geral dos Titulares de CRA; ou (b) tal alteracé@o ou transferéncia ocorrer
de forma que qualquer um dos cotistas que compéem o atual bloco de controle da
Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas permaneca como controlador direto ou
indireto da Devedora (“Reorganizacdo Societaria Autorizada™);

reducdo do capital social da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, exceto (a)
para absorver prejuizos; efou (b) no ambito de uma Reorganizacdo Societaria
Autorizada;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

inadimplemento de quaisquer dividas da Devedora e/ou dos Avalistas, no mercado local
ou internacional, conforme aplicavel, em valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), respeitados o0s prazos
de cura previstos nos respectivos instrumentos ou, na auséncia deste, em até 1 (um) Dia
Util contado da data do respectivo inadimplemento, conforme aplicavel;

distribuicdo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas Pessoas Juridicas, de dividendos,
incluindo dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros
sobre capital proprio, acima de 25% (vinte e cinco por cento), caso a Devedora e/ou 0s
Avalistas Pessoas Juridicas estejam inadimplentes com qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as CPR-Financeiras;

interrupcdo das atividades da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas por mais
de 30 (trinta) dias;

concessdo a terceiros, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito e/ou garantia, exceto (a) no caso
de mutuos, empréstimos, adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito com
carater rotativo; e/ou (b) aqueles que sejam realizados entre a Devedora e/ou 0s
Avalistas e suas controladas e/ou controladoras, coligadas ou sociedades sob controle
comum, conforme aplicavel;

descumprimento, até o vencimento das CPR-Financeiras, do indice obtido pela divisdo
da Divida Liquida pelo EBITDA, calculado com base nas demonstracfes financeiras
anuais, auditadas e consolidadas da GGK Participacdes, que devera ser menor ou igual
a: (i) 2,75 vezes, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022; (ii) 2,75 vezes,
no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023; (iii) 2,50 vezes, no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2024; e, exclusivamente com relagdo aos CRA
Segunda Série, (iv) 2,25 vezes, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025; e
(v) 2,00 vezes, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2026; (“Indice
Financeiro Divida Liquida™), o qual sera acompanhado anualmente pela Securitizadora.
Ao final de cada exercicio social, a administracdo da Devedora devera (a) apurar o
indice Financeiro Divida Liquida, enviando memoria de calculo & Securitizadora; (b)
incluir em nota explicativa as demonstragdes financeiras a serem auditadas por
auditores independentes; e (c) em até 90 (noventa) dias do encerramento do exercicio
social, enviar as demonstrac@es financeiras auditadas a Securitizadora;

descumprimento, até o vencimento das CPR-Financeiras, do Capital Circulante Liquido,
calculado com base nas demonstragdes financeiras anuais, auditadas e consolidadas da
GGK Participaces, cuja soma deve ser maior ou igual a: (i) R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais), no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022; (ii) R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023; (iii) R$ 25.000.000 (vinte e cinco milhGes de reais), no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2024; e, exclusivamente com relagdo aos CRA
Segunda Série, (iv) R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), no exercicio
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(xviii)

(xix)

social findo em 31 de dezembro de 2025; e (v) R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2026 (“indice Financeiro CCL”).
O Indice Financeiro CCL devera ser acompanhado anualmente pela Securitizadora. Ao
final de cada exercicio social, a administracio da Emitente devera (a) apurar o Indice
Financeiro CCL, enviando memoria de célculo a Securitizadora; (b) incluir em nota
explicativa as demonstracdes financeiras a serem auditadas por auditores independentes;
e (c)em até 90 (noventa) dias do encerramento do exercicio social, enviar as
demonstracdes financeiras auditadas a Securitizadora;

descumprimento, até o vencimento das CPR-Financeiras, do Caixa Minimo, calculado
com base nas demonstragdes financeiras anuais, auditadas e consolidadas da GGK
ParticipacOes, cuja soma deve ser maior ou igual a: (i) R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais), no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022; (ii)
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), no exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023; (iii) R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2024, e em diante, exclusivamente com relacdo aos CRA
Segunda Série, ao final de cada exercicio subsequente, findos em 31 de dezembro de
cada ano, até a Gltima Data de Vencimento (“indice Financeiro Caixa Minimo” e, em
conjunto com indice Financeiro Divida Liquida e Indice Financeiro CCL, “indices
Financeiros”). O Indice Financeiro Caixa Minimo devera ser verificado pela
Securitizadora. Ao final de cada exercicio social, a administragdo da Devedora devera
(@) apurar o Indice Financeiro Caixa Minimo, enviando memoria de calculo a
Securitizadora; (b) incluir em nota explicativa as demonstracdes financeiras a serem
auditadas por auditores independentes; e (c) em até 90 (noventa) dias do encerramento
do exercicio social, enviar as demonstragdes financeiras auditadas a Securitizadora e

venda pela Devedora e/ou pelos Avalistas, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativo(s), exceto por venda de ativo(s) em valor, individual ou agregado,
igual ou inferior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas.

7.4.3. A CPR-Financeiras e, consequentemente, os CRA vencerdo antecipadamente de
forma automatica, independentemente de aviso ou notifica¢do judicial ou extrajudicial,
caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 7.5.1
acima ("Eventos de Inadimplemento Automaéticos").

7.4.3.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 7.5.2
acima ("Eventos de Inadimplemento N&o Automaticos”), observados os
respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora deverd convocar uma
Assembleia Geral em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento,
para que seja deliberado pelos Titulares dos CRA sobre o ndo vencimento
antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA, nos termos da
Clausula 12.10.2 abaixo.
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7.54. A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos nas
Clausulas 7.5.1 e 7.5.2 acima devera ser comunicada a Emissora, pela Devedora, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de conhecimento do evento. O descumprimento, pela
Devedora, do dever de comunicar a Emissora no referido prazo ndo impedira a Emissora
e/ou o Agente Fiduciario, na qualidade de representantes dos Titulares de CRA, a seu
critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas neste Termo de
Securitizagdo, nas CPR-Financeiras e/ou nos demais Documentos da Operagéo, inclusive
de declarar o vencimento antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, deste
Termo de Securitizagdo, nos termos desta Clausula.

7.5.6. Caso da Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma
prevista na Clausula 7.5.3.1 acima, ndo resulte, nos termos dos quoruns previstos, decisdo
no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o vencimento antecipado das CPR-
Financeiras e, consequentemente, deste Termo de Securitizacdo, a Emissora devera
declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes
constantes das CPR-Financeiras e, consequentemente, deste Termo de Securitizacao.

7.5.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-
Financeiras e, consequentemente, dos respectivos titulos e deste Termo de Securitizacao,
sujeitard a Devedora a liquidacdo das CPR-Financeiras, nos termos previstos na Clausula
10.4 das CPR-Financeiras, mediante pagamento do valor nominal das CPR-Financeiras
ou do seu saldo, acrescido da remuneracdo aplicavel incorrida até a data do efetivo
pagamento e ainda ndo paga, sem prejuizo do pagamento dos encargos moratorios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora
nos termos das CPR-Financeiras e/ou de qualquer dos demais Documentos da Operacéo,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario a Devedora, de comunicacdo neste sentido. A Emissora transferira para os
titulares dos CRA os valores recebidos da Devedora na forma acima prevista no prazo
méximo de 1 (um) Dia Util.

7.5.8. Na hipotese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora, o Agente
Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
Patrimdnio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua
auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de
recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacGes devidas no
ambito da emisséo dos CRA.

7.5.9. Qualquer que seja o Evento de Inadimplemento, e desde que a Devedora tenha
quitado todos os valores devidos dai originados, os Documentos Comprobatdrios da
existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio entregues ao Custodiante, nos termos
da Clausula 3.5 acima, deverdo ser devolvidos a Devedora ou a quem esta vier a indicar,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, respeitada a obrigacdo de guarda de documentos
prevista no artigo 18-A da instru¢cdo CVM 476.
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7.5.  Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragdo, ou quaisquer outros valores a
que fazem jus os Titulares de CRA, incluindo os decorrentes de antecipacdo de pagamento por
Evento de Inadimplemento, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por
meio da B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, a Emissora deixard, em sua sede, 0 respectivo pagamento a disposi¢do do
respectivo Titular de CRA, hipétese em que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo
de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular de CRA na sede
da Emissora.

7.6. O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de
Securitizacdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente pela Emissora, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

8. ORDEM DE PAGAMENTOS, DESPESAS E OUTRAS DISPOSICOES

8.1. Ordem de Pagamentos. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem
limitacdo, aqueles recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das CPR-
Financeiras, inclusive em decorréncia da excussdo ou execucdo das Garantias, deverdo ser
aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item
somente serd pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior ("Ordem

de Pagamento™):

Q) quaisquer valores devidos pela Devedora no ambito dos CRA, incluindo, mas nao se
limitando as Despesas previstas na Clausula 8.2 abaixo e que ndo sejam os valores a que
se referem os itens (ii) a (ix) abaixo;

(i) Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob 0s CRA;

(iii) Remuneracdo dos CRA de ambas as séries;

(iv) Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA de ambas as s€ries; e

(v) Apés resgate da totalidade dos CRA, liberacdo do valor remanescente na Conta Fundo
de Despesas para a Devedora.

8.1.2. Ap0s o cumprimento da Ordem de Prioridade de Pagamento prevista na Clausula
8.1 acima, se houver recursos livres na Conta Centralizadora, inclusive quaisquer multas,
encargos ou penalidades, estes serdo integralmente de titularidade da Emissora.

8.2.  Despesas: As despesas previstas nas CPR-Financeiras e nesta Clausula 8, dentre outras
necessarias a emissdo dos CRA, que forem devidamente comprovadas, serdo arcadas da seguinte
forma: (i) os valores referentes as despesas flat inicias listadas no Anexo IX deste Termo de
Securitizagéo, serdo descontadas pela Emissora do Valor de Desembolso da CPR-Financeira 1 e
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da CPR-Financeira 2, e (ii) as despesas recorrentes descritas abaixo serdo arcadas mediante a
utilizacdo do Fundo de Despesas (em conjunto, "Despesas"):

remuneracao do Escriturador, nos seguintes termos:

@) R$ 1.000,00 (mil reais) a vista, a titulo de implantacdo e R$ 500,00
(quinhentos reais) mensais por série de CRA, a titulo de remuneracéo,
atualizados anualmente pela variacdo acumulada do IPCA e, em caso de
extingdo, outro indice substituto constante; e

(b) nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracdo do Escriturador representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,015% (quinze milésimos por cento)
do Valor Total da Emissao.

remuneracdo do auditor independente do Patriménio Separado dos CRA.:

@) a Securitizadora realizard o pagamento, com recursos do
Patrimdnio Separado, de R$ 4.300,00 (quatro mil e trezentos reais) por ano,
a titulo de honorarios por servicos de auditoria prestados por auditor
independente. A remuneracdo devida aos Auditores Independentes sera
reajustado anualmente, segundo o IPCA e, no caso de sua supressdo ou
extingdo, substitutivamente, indice de reajuste permitido por lei, que
corresponde a 0,011% (onze milésimos por cento) o ano do Valor Total da
Emissao.

remuneracao da Emissora, nos seguintes termos:

(@ pela administracdo do patrimdnio separado dos CRA, em virtude
da securitizacdo dos direitos creditérios do agronegécio representados
integralmente pelas CPR-Financeiras, durante o periodo de vigéncia dos
CRA, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$ 36.000,00 (trinta e seis
mil reais), atualizadas anualmente, pela variagdo acumulada do IPCA, ou na
falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a ser paga a
Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo econdmico da
Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de integralizac&o
dos CRA, e as demais, na mesma data dos anos subsequentes até o resgate
total dos CRA ("Taxa de Administracdo™), nos termos do artigo 9°, inciso X,
da Instrucdo CVM 600, o somatorio das despesas da recorrentes da
Emissora previstas neste Termo de Securitizacdo representa o percentual
anual correspondente a aproximadamente 0,089% (oitenta e nove milésimos
por cento) do Valor Total da Emissao;

(b) pela estruturagdo e emissdo dos CRA, serd devido o valor de R$
30.000,00 (trinta mil reais), a ser pago a Securitizadora, ou a qualquer
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empresa do mesmo grupo econdmico da Securitizadora, em até 2 (dois)
Dias Uteis da primeira data de subscricdo e integralizacio dos CRA. Essa
despesa representa o percentual correspondente a aproximadamente 0,074%
(setenta e quatro milésimos por cento) do Valor Total da Emissao; e

(c) nos casos de renegociacdes estruturais dos Documentos da Operacgéo
que impliguem a elaboracéo de aditivos aos instrumentos contratuais, serd
devida pela Devedora a Securitizadora, ou qualquer outra R$ 400,00
(quatrocentos reais) hora’lhomem, pelo trabalho de profissionais dedicados a
tais atividades, corrigidos a partir da data da emissdo do CRA pelo IGP-M;

(d) os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuigdo ao Programa
de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS;

remuneracdo do Custodiante, pelos servigos prestados nos termos das CPR-
Financeiras, nos seguintes termos:

@) pela implantacdo e registro das CPR-Financeiras, serd devida
parcela Unica no valor de R$12.000,00 (doze mil reais), a ser paga até o
50 (quinto) Dia Util contado da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA
ou em 30 (trinta) dias a contar da presente data de assinatura, 0 que ocorrer
primeiro e o valor anual de R$ 14.400,00 (quatorze mil e quatrocentos reais)
devendo a primeira parcela ser paga no 5° (quinto) Dia Util apds a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias contados da
celebracdo da presente Escritura de Emisséo, o que ocorrer primeiro, e as
demais na mesma data dos anos subsequentes;

(b) todos os custos cobrados pelas Centrais Depositarias (B3) correrdo
por conta da Emissora, se houver;

(©) a remuneracao prevista nas alineas "a" a "b" supra seré atualizada
na menor periodicidade permitida em lei pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo, desde a data de pagamento da primeira parcela
até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia, se
Necessario;

(d) a remuneracdo do Custodiante serd devida mesmo apds o
vencimento da operagdo, caso haja a necessidade de adocdo, pelo
Custodiante, dos procedimentos elencados em lei ou nos documentos da
operacao para excluséo dos bens alienados em garantia;

(e) a Emissora arcara, com recursos do patrimonio separado dos CRA,

com o custo dos tributos incidentes sobre o pagamento da remuneracéo
devida ao Custodiante e os demais reembolsos devidos no ambito da
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VI.

VII.

VIIIL.

XI.

XII.

prestacdo dos servigos do Custodiante. Dessa forma, todos os pagamentos
serdo acrescidos, incluindo, mas ndo se limitando, a: Impostos sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza —
IRPJ, bem como quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Custodiante;

)] nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa
referente a remuneracdo do Custodiante representa o percentual anual
correspondente a aproximadamente 0,035% (trinta e cinco milésimos por
cento) do Valor Total da Emissao;

remuneracdo do Agente Fiduciario, pelos servi¢os prestados nos termos
deste Termo de Securitizacdo, seré a descrita na Clausula 11.5 abaixo;

averbacdes, tributos, prenotacdes e registros em cartérios de registro de
imoveis e titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, bem
com as despesas relativas a alteracées dos Documentos da Operagéo;

todas as despesas razoavelmente incorridas, sempre que possivel,
previamente autorizadas e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizacdo dos seus créditos, conforme previsto no
Termo de Securitizacéo;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais, bem como as despesas razoaveis e comprovadas, com
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo
sucumbéncia, incorridas, de forma justificada, para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e a excussdo das Garantias integrantes do Patriménio
Separado;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativo a CPR-
Financeira, aos CRA e a Oferta Restrita;

custos relacionados a qualquer realizacdo de assembleia geral dos CRA
realizada nos termos dos Documentos da Operagéo;

despesas com a auditoria anual do patriménio separado dos CRA, nos
termos da Instrucao 600;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os
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XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

interesses dos titulares dos CRA e a realizagdo dos Créditos do Patriménio
Separado;

despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, a ANBIMA, B3,
juntas comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, cartorios
de registro de imoveis, conforme o caso, da documentacdo societaria da
Securitizadora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos
demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais aditamentos;

despesas com a publicacdo de atos societdrios da Securitizadora e
necessarias a realizacdo de assembleias gerais de titulares dos CRA, na
forma da regulamentacéo aplicavel,

outras despesas, mesmo que acima ndo especificadas, que surjam apds a
emissdo dos CRA, para a cobranga judicial ou extrajudicial dos créditos
inadimplidos e todos o0s procedimentos necessarios para a execugdo das
garantias envolvidas;

despesas razodveis e comprovadas com gestdo, cobranca, realizacdo e
administracdo do Patrimdnio Separado e outras despesas indispensaveis a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, incluindo: (i) a
remuneracdo dos prestadores de servicos, (ii) as despesas com sistema de
processamento de dados, (iii) as despesas cartorarias com autenticacoes,
reconhecimento de firmas, emissdes de certidbes, registros de atos em
cartorios e emolumentos em geral, (iv) as despesas com copias, impressoes,
expedicdes de documentos e envio de correspondéncias, (v) as despesas
com publicacdes de balancos, relatorios e informagdes periddicas, (vi) as
despesas com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e comissfes
de corretoras imobiliarias, e (vii) quaisquer outras despesas relacionadas a
administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Patrimdnio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora de créditos do agronegécio, na hipdtese de o Agente
Fiduciario vir a assumir a sua administracdo, nos termos previstos neste
Termo de Securitizacéo; e

as perdas, danos, obrigacGes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da
Emissdo, exceto se tais perdas, danos, obrigacfes ou despesas forem
resultantes de inadimplemento, dolo ou culpa por parte da Emissora ou de
seus administradores, empregados, consultores e agentes, conforme vier a
ser determinado em decis&o judicial transitada em julgado.

8.2.1. Sem prejuizo das obrigacdes da Devedora previstas na Clausula 8.2 acima, caso
0s recursos existentes no Fundo de Despesas para pagamento das Despesas previstas na
Clausula 8.2 acima sejam insuficientes e a Devedora ndo efetue diretamente tais
pagamentos, a Emissora e o Agente Fiduciario poderdo cobrar tal pagamento da
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8.3.

Devedora ou solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento
ressalvado o direito de regresso contra a Devedora. Em ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida da
Devedora no ambito dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e deverdo ser pagas na
ordem de prioridade estabelecida na Clausula 8.1 acima.

8.2.2. Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora, das obrigac6es de pagamento de
Despesas previstas na Clausula 8.2 acima, a Emissora devera, nos termos da Ordem de
Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o desconto dos valores
necessarios para tanto dos recursos recebidos da Devedora a titulo de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, respondendo a Devedora por eventual insuficiéncia
de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos
Titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de Remuneracdo, Amortizagéo e
demais encargos.

8.2.3. Sem prejuizo da Clausula 8.2.2 acima na hipétese de eventual inadimpléncia da
Devedora, a Emissora promoverd tempestivamente as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execucdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que
entender cabivel, observado os termos e condi¢des para pagamento e reembolso pela
Devedora, nos termos das CPR-Financeiras e deste Termo de Securitizagéo.

Os recursos disponiveis na Conta Fundo de Despesas poderdo ser investidos pela

Emissora, a seu exclusivo critério, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem
realizados, tais investimentos, assim como o0s bens e direitos deles decorrentes, passardo a ser
destinados ao pagamento de Despesas e demais valores devidos aos Titulares de CRA.

9.1.

8.3.1. A Emissora, a Devedora, o Agente Fiduciario e os Titulares de CRA néo terdo
qualquer responsabilidade por qualquer perda de capital investido, reivindicacéo,
demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer aplicacdo realizada nos
termos da Clausula 8.3 acima.

8.3.2. Uma vez cumpridas integralmente as Obrigacfes Garantidas e encerrado o
patriménio separado dos CRA, nos termos dos Documentos da Operagdo, a Emissora
deverd transferir a totalidade dos recursos do Fundo de Despesas, incluindo todo e
qualquer resultado e/ou remuneracdo das Aplicacdes Financeiras Permitidas para a Conta
da Devedora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis.

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076 e nos termos do artigo 5° da Instrucéo

CVM 600, a Emissora instituiu regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegocio,
sobre as Garantias, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, se aplicavel, nos termos desta Clausula 9.

9.2.

Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, séo

destacados do patrimbnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que
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ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e
das demais obrigacGes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio
da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos
do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patriménio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do
Agronegdcio; (ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora e
na Conta Fundo de despesas, incluindo o Fundo de Despesas; (iii) pelas Garantias, e (iv)
pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (iii) acima, conforme aplicével.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma hipétese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no &mbito da Emissdo contra o
patriménio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do Patrimonio
Separado.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa a declaracdo
de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado.

9.3.  Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacfes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado e respectivos
custos e obrigac0es fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de
qualquer acdo ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; e
(iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4. Para fins do paragrafo Gnico do artigo 23 da Lei 10.931, o presente Termo de
Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serdo registrados para custodia
no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua celebraco, devendo a
Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via digital deste Termo de Securitizacao,
observado o disposto no Contrato de Custodia, conforme declaracéo assinada pelo Custodiante
constante no Anexo VII ao presente Termo de Securitizacao.

Administraco do Patrimbnio Separado

9.5. Observado o disposto na Clausula 13 abaixo, a Emissora, em conformidade com as Leis
9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil independente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragdes financeiras do Patrimdnio Separado, tudo em conformidade com o artigo 12 da
Lei 9.514, sendo certo que seu exercicio social se encerra no dia 30 de junho de cada ano.

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administragdo temeréaria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio
Separado.
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9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administracdo, calculada
pro rata die se necessario. Nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600, o
somatorio das taxas de gestdo da Securitizadora previstas neste Termo de Securitizacdo
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,089% (oitenta e nove
milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

9.5.3. A Taxa de Administracdo serd custeada pelos recursos do Patriménio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no mesmo
dia da primeira Data de Integralizacdo dos CRA dos meses subsequentes. Caso 0s
recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administracdo, ressalvado
seu direito de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

9.54. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento
dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneracao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo da Emissora.
Caso a Devedora ndo pague tempestivamente e os recursos do Patrimoénio Separado nédo
sejam suficientes para o0 pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de
Inadimplemento estiver em curso, os Titulares de CRA arcardo com a Taxa de
Administragéo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com
a Devedora ap0s a realizacdo do Patriménio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto
Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii) Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social;
e (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social, bem como outros tributos
que venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos
aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores
que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente,
excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte pagadora.

9.5.6. O Patriménio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, ressarcird a
Emissora ou terceiro que venha realizar a administracdo do Patrimbnio Separado todas as
despesas razoaveis e comprovadamente incorridas com relacdo ao exercicio de suas
funcles, tais como, notificacdes, extracdo de certidbes, contratacdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal ao representante da comunhdo dos
interesses dos Titulares de CRA, publicagfes em geral, transportes, alimentagéo, viagens
e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para
realizar os Direitos Creditorios do Agronegocio. O ressarcimento a que se refere esta
clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacio da despesa em
questao.

Custddia e Cobranca
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9.6.

Para fins do disposto no artigo 15, pardgrafo 2° e no artigo 16 da Instru¢do CVM 600, a

Emissora declara que:

9.7.

(i) a custodia das CPR-Financeiras sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a
guarda e conservagdo das CPR-Financeiras que deram origem aos Direitos Creditorios do
Agronegocio; e

(if) a arrecadagdo, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, compete a

Emissora:

10.

10.1.

(i) controlar a evolucdo da divida de responsabilidade da Devedora e/ou dos
Avalistas, observadas as condi¢des estabelecidas nas CPR-Financeiras;

(i)  apurar e informar & Devedora e aos Avalistas o valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegécio
inadimplidos.

DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacéo

aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacdo, a Emissora,
neste ato declara e garante que:

(i)

(i)

(iii)

¢ uma sociedade por acOes devidamente constituida e validamente existente de acordo
com as leis brasileiras, registrada perante a CVM como uma securitizadora nos termos
da Instrucdo CVM 600;

estd devidamente autorizada a celebrar este Termo de Securitizacdo e os demais
documentos da Oferta Restrita de que € parte, bem como a cumprir com suas obrigacdes
previstas nos referidos documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo pela Emissora deste Termo de Securitizacdo e dos demais documentos
relacionados & Oferta Restrita ndo infringe ou infringird qualquer disposic¢do legal,
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem resultard em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

0 presente Termo de Securitizagdo foi devidamente celebrado pela Emissora,
constituindo obrigacdo licita, valida e eficaz, exequivel contra ela em conformidade
com seus termos;

disponibilizou todas as informagdes relevantes em relacdo a Emissora, no contexto da
Oferta Restrita e necessarias para que os Investidores Profissionais e seus consultores
tenham condigbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de suas condi¢Ges financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo aos CRA, ndo contendo declaragfes falsas ou
omissOes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas declaragcdes forem dadas;

as informacdes e declaracbes contidas neste Termo de Securitizacdo em relacdo a
Emissora sdo (e serdo), nas suas respectivas datas de divulgacdo, verdadeiras,
consistentes, corretas, completas e atuais em todos os aspectos relevantes;

no seu melhor conhecimento, ndo ha fatos relativos a Emissora, as CPR-Financeiras ou
aos CRA néo divulgados ao mercado cuja omissao, no contexto da Oferta Restrita, faga
com que alguma declaracdo constante nos documentos da Oferta Restrita seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

as demonstrac6es financeiras referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2020 representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora naquela
data e para o periodo a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem
corretamente 0s seus ativos, passivos e contingéncias;

ndo tem conhecimento de qualquer fato ou acontecimento que tenha alterado de forma
relevante, até a data de assinatura deste Contrato, a situacdo econdmico-financeira da
Emissora, conforme descrito nas demonstracdes financeiras referidas acima;

no seu melhor conhecimento, encontra-se em cumprimento das leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducéo de todos 0s seus negocios;

no seu melhor conhecimento, ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
possa vir a prejudicar de forma relevante a Emissora, sua condi¢édo financeira ou outras,
ou, ainda, suas atividades;

estd devidamente autorizada e obteve, ou obtera até a data do inicio da distribuicdo dos
CRA, todas as licencas e autorizagOes necessarias (inclusive societarias e perante 0s
Orgdos estaduais e federais e autarquias competentes) a celebracdo deste Termo de
Securitizacdo e ao cumprimento com suas obrigacdes aqui previstas, as quais se
encontram validas e em pleno efeito;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

ndo omitiu ou omitira qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo relevante de sua situacdo econémico-
financeira ou de suas atividades;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Profissionais no contexto da
Oferta Restrita, incluindo os Formularios de Referéncia, Demonstracfes Financeiras
Padronizadas — DFP e Informag6es Trimestrais — ITR e as demais informacdes publicas
sobre a Emissora, sdo verdadeiras e consistentes, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil permitindo aos
Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

detém, nesta data, todas as autorizagdes e licencas necessarias para o exercicio de suas
atividades, as quais se encontram validas e em pleno efeito;

cumpre, por si e por suas Afiliadas e seus respectivos administradores (conselheiros e
diretores) e funcionarios agindo em nome e em beneficio da Emissora cumpram, as Leis
Anticorrupcdo, na medida que aplicaveis, e (a) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram o integral cumprimento de tais normas; (b) ddo conhecimento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais que se relacionam com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito desta Oferta Restrita; (c) abstém-se de
praticar atos de corrupc¢éo e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional ou
estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (d) abstém-
se de exercer qualquer atividade que constitua uma violacdo as disposi¢des contidas nas
Leis Anticorrupcdo, quando esta lhe for aplicavel; e (e) ndo tém conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas;

cumpre a Legislacdo Socioambiental,

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas nas esferas administrativa
e/ou judicial e para as augias tenha sido obtido o respectivo efeito suspensivo ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

no desenvolvimento de suas atividades, ndo incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza
ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo;

possui todas as licencas, concessdes, autorizagdes, permissoes e alvards necessarios ao
exercicio de suas atividades, estando validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor, exceto (a) por aquelas em fase de renovacdo dentro do prazo legalmente
estabelecido para tanto, ou (b) por hipteses em que o descumprimento ndo possa causar
qualquer Efeito Adverso Relevante no exercicio de suas atividades ou resultar em
impacto reputacional adverso;
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(xxi)

(xxit)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

possui plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo e apuracao
da Taxa DI a ser aplicada aos CRA;

assume toda e qualquer responsabilidade pelo uso dos procedimentos referentes a
entrega de documentos e arquivos eletronicos previstos neste Termo de Securitizagéo;

ndo h& qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

é a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

os Direitos Creditérios do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo
havendo qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar o
presente Termo de Securitizacao;

assegurara que os direitos incidentes sobre os créditos do agronegdcio que lastreiem a
Emisséo, inclusive quando custodiados por terceiro contratado para esta finalidade, ndo
sejam cedidos a terceiros uma vez que providenciara o bloqueio junto a B3;

assegurard que os créditos do agronegdcio sejam registrados e atualizados na B3, em
conformidade as normas aplicaveis e as informacdes previstas na documentacao
pertinente a Operacdo de Securitizacao;

assegurard a existéncia e a integridade dos créditos do agronegécio que lastreiam a
Emissdo, ainda que sob a custddia de terceiro contratado para esta finalidade;

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacfes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a Emissora
obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

monitorar, controlar e processar 0s ativos e compromissos vinculados a Emissao, bem
como cobrar os Direitos Creditorios do Agronegdcio, incluindo a cobranca judicial ou
extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo de
Securitizagéo;

administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo, das Garantias e da prépria

Emissora diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacao por escrito, bem
como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM,;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre que
solicitado:

@ dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados, inclusive dos demonstrativos do
Patriménio Separado, assim como de todas as informacGes periddicas e
eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos,
relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a
CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio, aquela
autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e informacdes,
inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por
elas entregues, nos termos da legislacédo vigente;

(© dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacio ou cdpia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis,
bem como aos respectivos registros e relatorios de gestdo e posicdo financeira
referentes ao Patrimonio Separado;

(d) dentro de 1 (um) Dia Util da data em que forem publicados, copias dos avisos
de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunibes do conselho de
administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela Emissora e relacionada a presente Oferta Restrita, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido
pelas circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracfes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por empresa de auditoria;

informar a0 Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servicos
contratados em razdo da Emissdo de obrigacdo constante deste Termo de Securitizagdo
e dos demais Documentos da Operacéo;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a
realizacdo de seus creditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:
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(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

@ publicacdo de relatérios, avisos e notificacbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certiddes;

(© despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das funcoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servi¢o contratados em razédo da
Emissdo, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacdo do servico de banco liquidante;

ndo realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu
estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicGes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo de
Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial 0s que
possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de notificacao,
a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacGes que possam, no juizo razoavel do
homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimdnio
Separado e que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de
Securitizagéo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios fundamentais da contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

manter:

@) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes ou aprovacdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acoes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

(©) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que eventualmente

ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de CRA,

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio;

informar e disponibilizar todos os dados financeiros, 0 organograma e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatorio anual, conforme Resolu¢cdo CVM 17, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, 0s quais deverdo ser devidamente
disponibilizados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo na CVM. No mesmo prazo acima, enviar declaragdo assinada
pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora, na forma do seu estatuto social,
atestando (a) que permanecem validas as disposi¢fes contidas nos documentos da
emissdo; e (b) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Securitizadora perante 0s
investidores;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos CRA,

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo de servigos de escriturador e
liquidante dos CRA;

verificar, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento das demonstracdes

financeiras individuais da Devedora, das demonstracfes financeiras consolidadas da
GGK Participaces e das respectivas memdrias de calculo, os Indices Financeiros;
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(xxiii) manter, ou fazer com que seja mantido, em adequado funcionamento, diretamente ou
por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares de CRA; e

(xxiv) adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a execucdo e cobranca dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, vinculados ao Patrimonio Separado, podendo, para tanto,
contratar advogados e dar inicio a procedimentos de execucdo e cobranca
(independentemente da realizacdo de Assembleia Geral, caso a urgéncia de tais
providéncias assim exijam).

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:
Q) a elaboracéo de balanco refletindo a situacdo do Patrimdnio Separado;
(i) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo; e

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario.

10.3.1. A Emissora obriga-se ainda a elaborar um relatério mensal, conforme Anexo 32-11
da Instrucdo CVM n° 480, devendo ser disponibilizado na CVM, conforme Oficio
Circular n® 10/2019/CVM/SIN.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracGes ora prestadas
ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os
Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados com o0s
CRA, declarando que 0os mesmos se encontram perfeitamente constituidos e na estrita e fiel
forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacao.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a homeacao
para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 600 e do presente Termo de
Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo
dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(1 aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuic@es previstas na legislacao especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(i) aceita integralmente o presente Termo de Securitizagdo, em todas as suas clausulas e
condigdes;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

n&o se encontrar em nenhuma das situacgdes de conflito de interesse previstas nos artigos
5° e 6° inciso VII da Resolugdo CVM 17, nos termos do artigo 9°, inciso XV, da
Instrucdo CVM 600, conforme disposto na declaracdo descrita no Anexo VIII deste
Termo de Securitizacdo;

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungéo que
Ihe é atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei n° 6.404/76 e o artigo 6° da
Resolucdo CVM 17;

ndo possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a Devedora e/ou os Avalistas que 0
impeca de exercer suas fungdes de forma diligente;

ter analisado diligentemente os Documentos da Operacdo, para verificagdo da
legalidade e auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacgdes disponibilizadas pela Emissora no presente
Termo de Securitizacdo, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido
sanadas as omissdes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento;

assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugcdo CVM 17, tratamento
equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegécio de eventuais
emissoes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario, respeitadas as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emissdo ou série;

conduz seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupcdo, as quais esteja
sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupgdo. O Agente
Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a Emissora detalhes de qualquer
violacdo relativa as Leis Anticorrupcao que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente
Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econémico e/ou pelos seus
respectivos representantes; e

na presente data verificou que atua como Agente Fiduciario em outras emissdes de
titulos e valores mobiliarios da Emissora, as quais seguem descritas e caracterizadas no
Anexo X deste Termo.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacao, devendo permanecer no cargo até (i) a
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Data de Vencimento dos CRA ou até que todas as obrigacdes da Emissora tenham sido sanadas;
ou (ii) sua efetiva substituicdo pela Assembleia Geral, conforme aplicavel.

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Resolucao
CVM 17.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos
CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
funcédo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Securitizadora na gestdo do Patrimonio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo e nos termos do artigo 9°,
inciso XVII, da Instrucdo CVM 600, a administracdo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 13 abaixo, a liquidacéo, total ou parcial, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da assembleia
geral para deliberar sobre sua substituico;

conservar em boa guarda, toda documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo de
Securitizacdo, bem como a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes prestadas pela Emissora e contidas neste Termo de Securitizagdo, sendo
certo que verificara a regularidade da constituicdo do Aval, das Alienacdes Fiduciarias e
dos créditos do agronegocio decorrentes das CPR-Financeiras, tendo em vista que na
data de assinatura deste Termo de Securitizacdo as Aliena¢bes Fiduciarias ndo se
encontram constituidas e exequiveis, uma vez que (a) deverdo ser registradas nos
competentes Cartorios de Registro de Imoveis; e (b) estdo sujeitas ao cumprimento de
condicdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, qual seja a liberagdo
das alienacbes fiduciarias atualmente existentes sobre os Imdveis Garantia. Dessa
forma, observada a condigdo suspensiva ora referida, em que pese a Securitizadora
possuir os direitos sobre 0 objeto das garantias na data de assinatura do presente Termo
de Securitizacdo, existe 0 risco de atrasos dado a burocracia e eventuais exigéncias
cartorarias, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao caso as
condi¢des acima ndo sejam implementadas. Adicionalmente, com base no valor de
liguidacdo forcada apresentando no laudo de avaliacdo dos Imodveis Garantia, 0s
imoveis sdo insuficientes em relacdo ao saldo devedor da oferta na data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo, entretanto, com base no valor de mercado, os imoveis
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

poderdo ser suficientes em relacdo ao saldo devedor dos CRA na data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo, ndo havendo, portanto, como assegurar que, na
eventualidade da execucdo das garantias, o produto decorrente de tal execugdo seja
suficiente para o pagamento integral dos valores devidos aos Titulares dos CRA, tendo
em vista possiveis variagdes de mercado e outros;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Securitizadora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizacao,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Securitizadora ndo o faca;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Puablica ou outros 6rgéos
pertinentes, da localidade onde se situe os bens dados em garantia, o domicilio ou a sede
do estabelecimento principal da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas e, conforme
0 caso;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral de
Titulares de CRA, auditoria externa na Emissora ou no Patrimdnio Separado, a custo do
Patriménio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informacbes constantes das propostas de modificaces
nas condicdes dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada,;

intimar, conforme o caso, a Devedora e/ou 0s Avalistas a reforcar a garantia dada, caso
aplicavel, na hip6tese de sua deterioracdo ou depreciacao;

disponibilizar diariamente o valor unitario de cada CRA aos Titulares dos CRA, por
meio eletrdnico, através de comunicacdo direta de sua central de atendimento ou de seu
website (www.oliveiratrust.com.br);

fornecer a Emissora, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, relatério de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis;

elaborar relatorio destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e da Resolugdo CVM 17, descrevendo
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os fatos relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio,
conforme o contetdo minimo previsto na Resolugdo CVM 17;

(xx) comunicar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete)
dias contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas no Termo de Securitizacdo, incluindo as
obrigacOes relativas as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CRA e que estabelecem condi¢bes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora ou pela Devedora de, indicando as consequéncias para os titulares dos valores
mobiliarios e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto. A comunicacao
sobre o inadimplemento acima deverd ser divulgada pelo Agente Fiduciario em seu
endereco eletrénico (www.oliveiratrust.com.br);

(xxi)  acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio
das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(xxii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas por parte da Securitizadora e
alertar, no relatorio anual, os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou
omissdes que tenha ciéncia;

(xxiii) comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informacfes que lhe forem
solicitadas;

(xxiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula 13
abaixo, incluindo, sem limitacdo, na hip6tese de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patriménio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel; e

(xxv)  diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizagdo seja registrado na
Instituicdo Custodiante, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei.

11.5. A remuneragdo recorrente devida ao Agente Fiduciario incorrida pela Securitizadora,
com recursos do Patrimdnio Separado, a titulo de honorarios pela prestacdo de respectivos
servigos previstos nos Documentos da Operagdo, em parcelas que devem ser pagas na
periodicidade e nos valores indicados na planilha acima, observado que: (i) a titulo de
implementacdo, sera devida parcela Unica de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) devida em até o 5°
(quinto) Dia Util a contar da Primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou 30 (trinta) dias a
contar da data de assinatura do presente instrumento, e (ii) parcelas trimestrais no valor de R$
4.000,00 (quatro mil reais) cujo valor anual corresponde a R$ 16.000,00 (dezessete mil reais),
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar da Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura do presente
instrumento, e as demais nos trimestres subsequentes até o resgate total dos CRA. Caso néo haja
integralizacdo dos CRA e a Oferta Restrita seja cancelada, serdo devidas 2 (duas) parcelas do
item “ii” a titulo de “abort fee”. Nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢do CVM 600, o
somatoério das despesas do Agente Fiduciario previstas neste Termo de Securitizagdo representa
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0 percentual anual correspondente a aproximadamente, 0,40% (quarenta centésimos por cento)
do Valor Total da Emissdo. A remuneracdo acima néo inclui a eventual assuncdo do Patriménio
Separado dos CRA.

11.5.1. A remuneracdo definida na clausula acima continuard sendo devida, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
atividades inerentes a sua funcdo, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Nos termos da Clausula 11.5 acima, caso 0s
recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneragéo
do Agente Fiduciario, a Devedora arcara com a sua remuneragao.

11.5.2.  As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variagdo positiva
acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneracao
sera devida mesmo apds o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo, remuneracao
essa que serda calculada pro rata die.

11.5.3.  Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servigos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), CSLL, IRRF de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como de quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento.

11.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.6. Adicionalmente, a Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para prestar 0s servigcos descritos neste instrumento e proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa
para custeio de tais despesas pela Emissora, 0s investidores deverdo antecipar todos 0s custos a
serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas que poderdo ser realizadas
pelo Agente Fiduciario: (i) todas as despesas de manutencdo ou movimentacdo realizadas pela
Emissora com duplo comando do Agente Fiduciario na B3, (ii) publicacdo de relatorios, avisos,
editais e notificages, despesas cartorarias, conforme previsto neste instrumento e na legislacéo
aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (iii) despesas com
conferéncias e contatos telefonicos; (iv) obtencdo de certiddes, fotocopias, digitalizacdes, envio
de documentos; (v) locomogdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente
comprovadas; (vi) se aplicavel, todas as despesas necessérias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacdo (vii) conferéncia, validagdo ou

71



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E
“\ ANBIMA

Agente Fiduciano

utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacdo ou informacdo prestada pela Emissora para cumprimento das suas obrigacoes;
(viii) hora-homem pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario; (ix) revalidacdo de laudos de
avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE.

11.6.1. O ressarcimento a que se refere a clausula acima serd efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap0s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora e envio de
copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

11.6.2.0 Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
investidores adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e comprovadas com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos investidores, despesas estas que deverdo ser
previamente aprovadas pelos investidores e pela Emissora, e adiantadas pelos
investidores, na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos investidores, na propor¢do de seus
créditos, (i) incluem, mas ndo se limitam, os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua funcéo, decorrentes de
culpa exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores; as
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Investidores bem como sua remuneracgéo; e
(ii) excluem os investidores impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais investidores
ratear as despesas na proporcao de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos investidores que efetuaram o rateio em proporgdao superior a
proporcdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
investidores que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacdo e o
crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Investidores que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima sera
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

11.6.3.0 Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos investidores, conforme o caso.

11.6.4.Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emissora, ou de
reestruturacdo das condicOes da operagdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma
remuneracdo adicional equivalente a R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emisséo, incluindo, mas néo se limitando,
(i) comentarios aos documentos da oferta durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacdo ndo venha se efetivar; (ii) execucdo das garantias, (iii) comparecimento em
reunibes formais ou conferéncias telefonicas com a Emissora, os Titulares ou demais
partes da emissdo, inclusive respectivas assembleias, independente da ordem do dia; (iv)
andlise e/ou confecgdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagdo e atas de
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assembleia; e (v) implementacdo das consequentes decisfes tomadas em tais eventos,
remuneracao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacéo
pela Emissora do respectivo “Relatorio de Horas™.

11.7. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como instituicio
custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo as atividades da
Emissora, devendo a sua participagdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua
funcéo descrita nesse Termo de Securitizacao e na regulamentacéo editada pela CVM.

11.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcgdes até que
um novo agente fiduciario assuma, nas hipdteses de impedimento temporario, renuncia,
intervencdo, liquidacéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

11.8.1. A Assembleia Geral a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo, nos termos do
artigo 7°, paragrafo primeiro, da Resolu¢gdo CVM 17, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na clausula acima,
caberd a Emissora efetua-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da
Instrucdo CVM 600, devendo ser observado o quérum previsto na Clausula 11.9 abaixo.

11.8.2. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do presente Termo de
Securitizacdo e a manifestacdo do agente fiduciario substituto acerca do atendimento aos
requisitos prescritos na Resolugédo CVM 17.

11.9. O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacéo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 abaixo.

11.10. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdo da Assembleia Geral para
escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio, conforme disposicdo do
paragrafo 3° do artigo 7°, da Resolucdo CVM 17.

11.11. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de

Securitizagéo.

11.12. A substituicho do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢bes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou Termo de Securitizacdo para proteger
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direitos ou defender os interesses dos titulares dos valores mobiliarios, caso a Securitizadora ndo
faca.

11.14. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos prejuizos que lhes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

11.15. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢cdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e deste Termo de Securitizacdo, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que né&o tenha decorrido
da legislacéo aplicavel ou deste Termo de Securitizacéo.

11.16. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o sera ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

11.17. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes assumidas neste Termo de
Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Geral, observado o disposto na Clausula 11.13 acima.

11.18. Em casos de insuficiéncia dos ativos que compdem o Patriménio Separado, cabe ao
Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre a
administracao ou liquidacéo do Patrimdnio Separado.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instru¢do CVM 600, os Titulares de CRA
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula 12, incluindo, mas ndo se
limitando, ao exercicio de direitos sob este Termo de Securitizacdo, observado o disposto abaixo.
Tal Assembleia Geral podera ser individualizada por CRA Primeira Série ou CRA Segunda Série
ou conjunta, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, aplicando-se, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

12.1.1. Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos dos CRA
Primeira Séerie ou dos CRA Segunda Série, quais sejam (a) alteracdes nas caracteristicas
especificas dos CRA, incluindo mas nédo se limitando, a (1) Valor Nominal Unitério, (2)
Remuneragdo, sua forma de célculo e as respectivas Datas de Pagamento da
Remuneragéo, (3) amortizagdo das CPR-Financeiras; (4) Data de Vencimento, e (5)
Resgate Antecipado Facultativo das CPR-Financeiras, Oferta de Resgate Antecipado e/ou
Preco de Resgate; (b) a rendncia prévia a direitos exclusivos individualmente aos
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12.2.

(i)
(iii)

(iv)

(v)
(vi)

12.3.

Titulares de CRA Primeira Série ou de CRA Segunda Série ou perddo temporario
(waiver) para o cumprimento de obrigacfes da Emissora, da Devedora e/ou dos
Avalistas; e (c) demais assuntos especificos dos CRA Primeira Série ou dos CRA
Segunda Série; a respectiva Assembleia Geral sera realizada separadamente entre as
Séries, computando-se em separado 0s respectivos quoéruns de convocacdo, instalacdo e
deliberacao.

12.1.2. Quando a matéria a ser deliberada ndo abranger qualquer dos assuntos indicados
na Clausula 12.1.1 acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer alteragdes
relativas aos eventos de vencimento antecipado; (b) os quéruns de instalacdo e
deliberagdo em Assembleia Geral, conforme previstos nesta Clausula 12; (c) obrigacoes
da Devedora previstas nas CPR-Financeiras; (d) quaisquer alteragdes nos procedimentos
aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de CRA; e (e) criacdo de qualquer evento de
repactuacdo das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA Primeira Série ou dos
CRA Segunda Série; sera realizada Assembleia Geral de Titulares de CRA conjunta,
computando-se em conjunto 0s respectivos quéruns de convocacgdo, instalacdo e
deliberagéo.

Compete privativamente & Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:
as demonstracdes contébeis do Patriménio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 90 (noventa) dias apos
o0 término do exercicio social a que se referirem;

alteracOes neste Termo de Securitizagdo;

alteracdo na remuneracdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de
Securitizacdo;

alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de
CRA;

os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado; e
os Eventos de Inadimplemento, conforme Clausula 7.5 acima.

Convocacdo da Assembleia Geral: Exceto pelo disposto no presente Termo de

Securitizagdo, as Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderédo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulacdo. A convocacao far-se-4 mediante publicacdo de edital
em jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas informacoes
societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira
convocacdo e de 8 (oito) dias, em segunda convocacao.

12.3.1. Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 12.3 acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos
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os Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instru¢do CVM
600.

12.3.2. A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo dos Titulares de CRA, deve
ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento de pedido nesse sentido e dos eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de CRA, realizar a
convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes,
comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiduciario desde ja a envidar seus melhores
esforcos para que a convocacgao seja realizada com a maior brevidade possivel, quando o
assunto a ser tratado requerer urgéncia.

12.3.3. A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA
todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de
convocagéo da Assembleia Geral.

12.4. A Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo,
20 (vinte) dias contado da publicacdo do edital de convocacao.

12.4.1. Nao se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

12.5. A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocagdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido, bem como todas as despesas incorridas
para realizacdo em local distinto da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo
Patrimonio Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E
permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de
conferéncia eletrénica e/ou videoconferéncia, desde que nos termos previstos na legislacdo
aplicavel, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de CRA por
comunicagéo escrita ou eletronica.

12.6. Conforme disposto no artigo 25 da Instrucdo CVM 600, somente podem votar na
assembleia geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do certificado na data da
convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

12.6.1. Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal,
escrita ou eletronica.

12.6.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cobmputo para fins
de apuracdo do quorum de aprovacéo:

0] a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;
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(i) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e

respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio
Separado no assunto a deliberar.

12.6.3. Ndo se aplica a vedacdo prevista na clausula acima quando:

Q) 0s Unicos titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.6.2 acima;
ou
(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na

propria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissao de voto.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei
11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por AcOes, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA. Cada CRA em
Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA.

12.8. Quorum de Instalacdo: Exceto pelo disposto no presente Termo de Securitizagdo, cada
uma das Assembleias Gerais instalar-se-4, com a presenca de Titulares de CRA, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacdo, em primeira
convocacdo e 50% (cinquenta por cento) dos CRA em Circulacdo em segunda convocacéo.

12.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares de
CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora poder4 convocar
quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

12.10. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

Q) ao representante do Agente Fiduciério;
(i) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iii) aquele que for designado pela CVM.

12.10.1. Quorum de Deliberacéo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo
de Securitizacdo, todas as deliberagdes em Assembleia Geral serdo tomadas, em primeira
ou segunda convocagdo, com quorum de aprovacao representado por Titulares de CRA
em quantidade equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

12.10.2. Quoérum de Vencimento Antecipado. Os pedidos de anuéncia prévia, rendncia
e/ou perddo temporario, bem como a decisdo sobre o ndo vencimento antecipado das
CPF-Financeiras e, consequentemente dos CRA, deverdo ser tomadas pelos votos
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favoraveis de Titulares de CRA que representem, em primeira ou segunda convocacao,
75% (setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulacéo.

12.10.3. Quorum Qualificado. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo, as aprovagdes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de renuncias
relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovacdo, em primeira ou em segunda
convocacdo, de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos votos favoraveis de Titulares
de CRA em Circulagéo:

Q) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneracdo, da Amortizacdo, e/ou de sua
forma de célculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo, bem como outros valores
aplicaveis como encargos moratorios;

(i) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA,;
(iii) alteracdo das Aplicacdes Financeiras Permitidas;

(iv) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos
Eventos de Inadimplemento, do Resgate Antecipado Total, da Taxa de Administragéo,
das Garantias, de quaisquer hipoteses de vencimento antecipado das CPR-Financeiras
ou de quaisquer hipoteses de pagamento antecipado das CPR-Financeiras; e/ou

(v) qualquer alteragdo na presente clausula, incluindo mas ndo se limitando as hipoteses de
vencimento antecipado das CPR-Financeiras e aos Eventos de Inadimplemento, bem
como as Garantias, e/ou em qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais
previsto neste Termo de Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacao.

12.11. Qualquer alteracdo a este Termo, apés a integralizacdo dos CRA, dependera de prévia
aprovacdo da Devedora, dos Avalistas e dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia geral,
nos termos e condi¢cdes deste Termo, sendo esta Gltima dispensada sempre que tal alteracao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, B3
e/ou ANBIMA, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras e mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, (iii) envolver reducdo da
remuneracao de qualquer um dos prestadores de servigos da Oferta Restrita, e (iv) decorrer de
correcdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na Remuneracao,
no fluxo da pagamentos e nas Garantias, desde que as alteragdes ou correcOes referidas nos itens
acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos titulares de CRA e/ou a Securitizadora, e
desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA.

12.11.1. As alteragOes referidas acima devem ser comunicadas aos Titulares de
CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

12.12. As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de

instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, conforme o caso, quer tenham comparecido
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ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdo da CVM, no prazo mé&ximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia Geral.

12.13. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12, exceto se autorizado na forma deste Termo
de Securitizagdo, deverd ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que 0S
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seus direitos no &mbito dos
mesmaos.

12.13.1. A Assembleia Geral mencionada na Clausula 12.13 acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos
Documentos da Operacéo.

13. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado podera ensejar a assuncao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, 0 Agente Fiduciario devera convocar em até
2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patriménio Separado (“Eventos de
Liguidacdo do Patrimdnio Separado"):

Q) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela
Emissora, independentemente de aprovacdo do plano de recuperagé@o por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operagdo que dure por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado; e/ou

(v) desvio de finalidade do Patrimonio Separado.

13.2. Em casos de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, cabe

ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administracao ou liquidacéo do Patriménio Separado.
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13.3. Os Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral, convocada para deliberar sobre
qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado decidirdo, sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidag&o, total ou parcial, do Patrim6nio Separado.

13.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, instalar-se-4& em primeira
convocacdo com a presenca de Titulares de CRA que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

13.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverd ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado,
hipétese na qual deverd ser deliberada a administracdo do Patrimdnio Separado por nova
securitizadora, fixando as condigdes e termos para sua administragcdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. O liquidante sera a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracao
do Patrimonio Separado.

13.5.1. A deliberacdo pela declaracdo da liquidacdo do Patriménio Separado devera ser
tomada, em primeira ou em segunda convocacdo, pelos Titulares de CRA que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagdo. A nédo
realizacdo da referida Assembleia Geral, por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao
Agente Fiduciario, ou a insuficiéncia de quérum de instalacdo ou de aprovacdo nas
assembleias convocadas, sera interpretada como manifestacdo favoravel pela néo
liquidacgdo do Patriménio Separado.

13.6. A liquidacéo do Patrimdnio Separado seré realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do
Patrimbnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser
nomeada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins
de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera
ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de
CRA), conforme deliberagdo dos Titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os
Direitos Creditérios do Agronegocio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja,
Creditos do Patrimbnio Separado) que integram o Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos 0s
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos
do Patriménio Separado) que lhe foram transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre 0s
Titulares de CRA na propor¢do de CRA detidos, e (iv) transferir os Direitos Creditérios do
Agronegacio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio
Separado) eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na propor¢do de CRA detidos.

13.7. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de
Liquidacao do Patriménio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciério.

13.8. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada aos Créditos do

Patriménio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.
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13.9. Independentemente de qualquer outra disposicdo deste Termo de Securitizagdo, a
insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, observando o0s
procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514.

14. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Despesas da Emissdo: A Emissora fard jus, as custas do Patrimonio Separado, pela
administracdo do Patriménio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRA, de uma
remuneracdo equivalente a R$ 36.000,00 (trinta e seis mil reais) por ano, atualizada anualmente
pela variacgdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag&o,
pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario, a ser paga no 1°
(primeiro) Dia Util a contar da primeira Data de Integralizagio dos CRA, e as demais na mesma
data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA.

14.1.1. A remuneracdo definida na Clausula 14.1 acima continuara sendo devida
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando na cobranca
de inadimpléncia ndo sanada, remuneracdo esta que serd calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora.

14.1.2. Os valores referidos na Clausula 14.1 acima serdo acrescidos dos impostos
que incidem sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre Servicos
de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Emissora, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

14.2. Despesas do Patrimonio Separado: S&o despesas de responsabilidade do Patriménio
Separado:

Q) as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custddia e liquidacédo dos
Créditos do Agronegdcio e do Patrim6nio Separado, inclusive as despesas referentes a
sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipotese de o Agente
Fiduciario vir a assumir a sua administracao;

(i) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o que inclui o
Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a
realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio integrantes do Patrimdnio Separado,
que deverdo ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no
Patriménio Separado, pagas pelos titulares dos CRA;
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(iii) as despesas com publicagdes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias, necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao dos servi¢os, mas
em razdo desta, serdo pagas pela Emissora, desde que, sempre que possivel, aprovadas
previamente por ela;

(iv) 0S eventuais tributos que, a partir da data de emissdo dos CRA, venham a ser criados
e/ou majorados ou que tenham sua base de célculo ou base de incidéncia alterada,
questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou relativa, um
incremento da tributacdo incidente sobre os CRA e/ou sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio;

(V) as perdas, danos, obrigacdes ou despesas, incluindo taxas e honorarios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emisséo, exceto se tais
perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (i) forem resultantes de inadimplemento, dolo ou
culpa por parte da Emissora ou de seus administradores, empregados, consultores e
agentes, conforme vier a ser determinado em decisao judicial final proferida pelo juizo
competente; (ii) sejam de responsabilidade do Devedora;

(vi) em virtude da instituicdlo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracdo do
Patriménio Separado, as despesas de contratacdo do Auditor Independente e contador,
necessarios para realizar a escrituracdo contabil e elaboracdo de balanco auditado do
Patriménio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor, bem como
quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administracdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e do Patrimdnio Separado; e

(vii) demais despesas previstas em lei, regulamentacéo aplicavel ou neste Termo.

14.3. Responsabilidade dos Titulares de CRA: Considerando-se que a responsabilidade da
Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patrimonio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no inciso (i) da Clausula 14.2
acima, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcdo dos CRA titulados
por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada por tais pagamentos.

14.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRA: Observado o disposto nas
Clausulas 14.1, 14.2 e 14.3 acima, sdo de responsabilidade dos Titulares dos CRA:

Q) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRA ndo
compreendidas na descri¢do das Clausulas 14.1 e 14.2 acima; e

(i) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam
atribuidos como responsavel tributario.

14.5.  No caso de destituicdo da Emissora nas condigfes previstas neste Termo, 0S recursos

necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares de CRA deverdo ser previamente
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aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na propor¢do de CRA
detida pelos Titulares de CRA, na data da respectiva aprovacao.

14.6.  Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares de CRA e que ndo sejam de responsabilidade da Devedora e/ou do Patrimonio
Separado, conforme descrito no presente Termo de Securitizacdo, deverdo ser objeto de consulta
prévia pela Emissora, que devera convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para que 0s
Titulares de CRA deliberem e decidam se pretendem arcar com referidos custos, observados 0s
quéruns dispostos no presente Termo de Securitizagdo.

14.7.  Custos Extraordindrios: Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre a
Emissora em virtude de quaisquer renegociacdes que impliqguem na elaboracdo de aditivos aos
instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de assembleias de Titulares de CRA, incluindo, mas
ndo se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de profissionais da Emissora ou do
Agente Fiduciario dedicados a tais atividades, deverdo ser arcados pela Devedora conforme
proposta a ser apresentada.

14.8.  Sera devida pela Devedora, a Emissora, uma remuneracdo adicional equivalente a: (i)
R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de elaboragdo de
aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizacdo de assembleias gerais extraordinarias
dos Titulares dos CRA. O montante devido a titulo de remuneracdo adicional da Emissora estara
limitado a, no maximo, R$806.400,00 (oitocentos e seis mil e quatrocentos reais), sendo que
demais custos adicionais de formalizagcdo de eventuais alteragGes deverdo ser previamente
aprovados, sendo certo que o somatorio das despesas da Emissora passaria a representar o
percentual anual de aproximadamente 1,79% (um inteiro e setenta e nove centésimos por cento)
do Valor Total da Emissédo, considerando o cap.

15. COMUNICACOES E PUBLICIDADE

15.1. Todas as comunicacdes realizadas nos termos deste Termo de Securitizacdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos. As comunicacdes realizadas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada por aquele que tiver seu endereco alterado:

Para a Emissora

Eco SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32

CEP 05419-001, S&o Paulo/SP

At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br
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Para o Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132, Itaim Bibi

CEP: 04534-004, Sao Paulo — SP

Tel.: (21) 3514-0000

At: Antonio Amaro / Maria Caroline Abrantes Lodi de Oliveira

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA dever&o ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulacdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios,
devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicacdo em até 3
(trés) dias antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacGes acima previstas se notificar todos 0s
Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e decisdes.
O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma
prevista na Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes

Periddicas e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas abaixo
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus
préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos
em operacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de
aliquotas regressivas, definidas pela Lei 11.033, aplicadas em funcéo do prazo do investimento
gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv)
acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de
aplicagéo é contado da data em que o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a
data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).
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16.3. Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretora de
titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, sociedade de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

16.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo (artigo 76, |
da Lei 8.981 e artigo 70, I da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil ("RFB") n°
1.585, de 31 de agosto de 2015).

16.5. O rendimento também deverd ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL.
Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o
equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo
periodo de apuragdo. J& a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde
a 9%.

16.6. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistemética ndo-cumulativa do
PIS e da COFINS, sujeitam-se a incidéncia dessas contribui¢Ges as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente (Decreto n.° 8.426, de 1° de abril de 2015).

16.7. Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢fes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, regra
geral, ha dispensa de retencdo do IRRF nos termos do artigo 71, inciso |, da Instru¢cdo Normativa
RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

16.8. Nao obstante a isencdo de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% e adicional de 10%; e pela CSLL, a aliquota de 15%, de
acordo o artigo 3° da Lei 7.689, de 15 de outubro de 1988, conforme alterada pela com a Lei n°
13.169, de 6 de outubro de 2015. Regra geral, as carteiras de fundos de investimentos estdo
isentas de Imposto de Renda (artigo 28, paragrafo 10, da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de
1997). Ademais, no caso das instituicbes financeiras, o0s rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente.

16.9. Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por
aplicacdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual),
por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a
posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucédo
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Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencdo abrange,
ainda, o ganho de capital auferido na alienacéo ou cessédo dos CRA.

16.10. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo € compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso Il, da Lei
8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta
dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n.° 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.11. Com relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que
invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n.°
4.373/2014, os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%.
Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdi¢do considerados como
de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que néo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota méxima inferior a 20% ou cuja legislacdo nao permita o acesso a informacdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes ("JTF"). Rendimentos obtidos por
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimento em CRA séo
isentos de imposto de renda na fonte por forca da posicdo da RFB, inclusive no caso de
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados em JTF favorecida, conforme o artigo 85,
840, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2015.

16.12. A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas "Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida™ as jurisdi¢bes listadas no artigo 1° da
Instrugcdo Normativa da RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010.

16.13. Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimento em CRA, por sua vez, sdo isentos de imposto de renda na fonte por
forca da posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 88, paragrafo Unico, da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, inclusive no caso de investidores
residentes em Jurisdigédo de Tributagdo Favorecida.

Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliéarios - IOF

16.14. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condices previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por meio de
operacdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no
retorno, conforme Decreto 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a
operacdes de cdmbio ocorridas apds esta eventual alteracéo.
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16.15. Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios: As operagdes
com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306, de 14 de
dezembro de 2007 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% ao
dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual aumento.

17. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, aos
Avalistas e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, as Garantias e aos proprios CRA objeto da Emissdo
regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente
todas as informacdes descritas neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar os
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo séo
exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicao
dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e e/ou 0s
Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser
pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
formulario de referéncia da Emissora, e as demais informacdes contidas neste Termo de
Securitizacdo, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso™ sobre a Emissora e/ou sobre a
Devedora e/ou sobre os Avalistas e/ou sobre as Garantias quer se dizer que o risco, incerteza
podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre o0s negocios, a posicao
financeira, a liquidez, os resultados das operac¢des ou as perspectivas da Emissora, da Devedora
ou dos Avalistas, conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o
contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Clausula 17 como
possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacgdo estdo disponiveis em seu formulario de
referéncia nos itens "4.1 Descri¢do dos Fatores de Risco™ e "4.2 Descricdo dos principais riscos
de mercado”, incorporados por referéncia a este Termo de Securitizagdo. Para tanto, favor
acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em
“Informagodes Periodicas ¢ Eventuais de Enviadas a CVM?”, buscar “ECO SECURITIZADORA
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.” no campo disponivel. Em seguida
acessar “ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

87



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E
“\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

S.A.”, e posteriormente no campo ‘“categoria” selecionar “Formuldrio de Referéncia”, e
selecionar o Periodo de Entrega, e posteriormente fazer o download do Formulario de Referéncia
com data mais recente).

Riscos da Operacédo de Securitizagdo e ao Regime Fiduciario

Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditérios do agronegécio

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio é uma operacao recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto,
s0 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacao dos riscos do emissor
do valor mobiliério, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emisséo.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacbes em que
ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos
investidores dos CRA, uma vez que os Orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta Restrita e 0s CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de
identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, editar as normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os Avalistas
e, consequentemente, os CRA, editando normas ou proferindo decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de
crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacao
financeira, em situacdes de conflito, davida ou estresse poderd haver perdas por parte dos
titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocdo da eficacia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condigdes especificos.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Provisoria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de
patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo tnico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacao”.
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Nesse sentido, os recursos decorrentes das CPR-Financeiras, inclusive em funcdo da execucgéo
das Garantias, e os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso iSSo ocorra, Concorrerao
os titulares destes créditos com os titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizacdo dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesse caso, os titulares desses créditos
concorrerdo com os Titulares de CRA pelos recursos do Patrimoénio Separado e este podera nao
ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacGes da
Emissora perante aqueles credores.

Risco de concentragdo de devedor e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora e pelos
Avalistas (que sdo acionistas ou compdem o0 mesmo grupo econdmico da Devedora), sendo
representados pelas CPR-Financeiras. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado em apenas 1 (uma) devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizacdo e a remuneragdo
dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacao dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora ou pelos Avalistas, dos valores devidos no d&mbito das
CPR-Financeiras, 0s riscos a que a Devedora e/ou os Avalistas estdo sujeitos podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora e/ou dos Avalistas na medida em que
afetem suas atividades, operacdes e respectivas situacfes econdémico-financeiras, as quais, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderédo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras e das Garantias podem n&o ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta Restrita

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacOes previstas para a Devedora, a deterioragdo da situacdo financeira e
patrimonial da Devedora, dos Avalistas e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condigOes
climéaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor
agricola em geral, reducdo de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de credito e outros eventos que possam afetar
as atividades, o faturamento da Devedora, dos Avalistas e de suas controladas e,
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consequentemente, suas condi¢des econdmico-financeira e capacidade de pagamento. Crises
econémicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia
0s CRA, objeto da captagéo de recursos viabilizada pela Oferta Restrita. Adicionalmente, falhas
na constituicdo ou formalizacdo do lastro e/ou das garantias da Emissdo, inclusive, sem
limitacdo, das CPR-Financeiras e das Garantias, podem afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

AlteracOes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA

A remuneracdo gerada por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estd atualmente isenta de
imposto de renda na fonte e na declaracéo de ajuste anual das pessoas fisicas, por for¢a do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracBes ao longo do tempo. De
acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico, da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencéo abrange, ainda, o ganho
de capital auferido na alienagdo ou cessdo dos CRA. Alteragdes na legislacdo tributéaria
eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Inadimplemento ou Descaracterizacdo das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegécio, os quais sao oriundos das CPR-
Financeiras emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos titulares dos CRA durante todo o prazo da Emisséo. N&o existe garantia
de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de obrigacdes em seu
fluxo de pagamento por parte da Devedora e/ou pelos Avalistas, caso em que os titulares dos
CRA poderdo ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos
pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em
funcéo de inadimplemento por parte da Devedora e/ou dos Avalistas.

Falta de Liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA ndo opera de forma ativa e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua
alienacdo pelos investidores, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que
subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no
mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencdo do seu
investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza
de que o titular dos CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo prego e
no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdao dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular.

Risco de originacao e formalizagdo dos direitos creditorios das CPR-Financeiras e dos CRA
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Os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados aos Direitos Creditorios do
Agronegoécio, decorrentes das CPR-Financeiras, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo. Problemas na originagéo e na formalizagdo, inclusive pela
impossibilidade de assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da
Devedora sobre a sua capacidade de producdo e limitacdo de emissdo das CPR-Financeiras, séo
situacBGes que podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, das
CPR-Financeiras e/ou dos CRA, a contestacdo da regular constituicdo das CPR-Financeiras e/ou
dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por terceiros ou pela propria Devedora e/ou pelos
Avalistas, causando prejuizos aos titulares dos CRA.

A Oferta Restrita € destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e tem limitacdo do
nlmero de subscritores

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas pablicas de valores mobiliarios com
esforcos restritos de colocagdo, tal como a Oferta Restrita, somente é permitida a procura de, no
méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobilidrios ofertados
somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em
razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo dos CRA entre Investidores Profissionais no
ambito da Oferta Restrita durante 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢ao
pelo investidor, nos termos do artigo 15 da Instrucdo CVM 476, e, portanto, poderd ndo haver
um grupo representativo de titulares dos CRA ap6s a concluséo da Oferta Restrita, 0 que podera
ocasionar impacto na liquidez dos CRA.

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta Restrita, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de
modo que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma analise de risco independente
realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating). Cabera aos potenciais
Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos 0s riscos
envolvidos na presente Oferta Restrita e na aquisicdo dos CRA, inclusive, mas nao se limitando,
aqueles riscos descritos no presente Termo de Securitizacao.

Quoérum de deliberacao em Assembleia Geral de titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais séo aprovadas por 75% (setenta
e cinco por cento) ou até 90% (noventa por cento) dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Termo de Securitiza¢do. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste
voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
titular dos CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além
disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalacdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera
ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto
negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de Adocéo da Taxa DI para calculo da Remuneracéo dos CRA
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A SUmula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a
Taxa DI divulgada pela B3, na qualidade de sucessora da CETIP. A referida sumula decorreu do
julgamento de acGes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada
pela B3 em contratos utilizados em operacGes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Sumula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicirio para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos CRA ou de seu lastro, ou
ainda, que a remuneracdo das CPR-Financeiras deve ser limitada a taxa de 1% ao més. Em se
concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares dos CRA juros remuneratérios inferiores a
atual remuneracdo dos CRA, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um
por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de juros
remuneratorios.

Risco de Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos
CRA.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverao respeitar o intervalo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento dos Créditos do Agronegocio pela Emissora. Todos
0s pagamentos de remuneracdo relacionados as CPR-Financeiras serdo feitos com base na Taxa
DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagio a data de calculo para cada uma
das datas de pagamento da remuneracdo das CPR-Financeiras. No mesmo sentido, todos os
pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA seréo feitos com base na Taxa DI divulgada
com 4 (quatro) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de célculo para cada uma das Datas
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o célculo do
valor da Remuneracdo dos CRA a ser pago ao Titular de CRA podera ser menor do que a Taxa
DI divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o que pode
impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA.

Risco de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos do presente Termo de Securitizacdo, caso a Taxa DI torne-se indisponivel por mais
de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagio ou,
ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as CPR-Financeiras e,
consequentemente, aos CRA por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada,
em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, (ii) exclusivamente na
auséncia da taxa mencionada no item (i) acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora, conforme o
caso, deverdo convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual tera como objeto a
deliberagdo pelos Titulares de CRA, em comum acordo com a Devedora, os Avalistas e a
Emissora, de novo pardmetro de remuneracdo dos CRA. Muito embora este pardmetro deva
preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo dos CRA, ndo ha garantias de que o
pardmetro adotado sera suficiente para preserva os niveis de Remuneracdo dos CRA em sua
integralidade. Adicionalmente, ha o risco de a Assembleia Geral ora referida ndo obter quorum
suficiente de instalacdo ou de aprovacdo sobre a nova taxa, ocasides as quais poderiam ocasionar
perdas aos Titulares de CRA.
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Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de
atividades no ambito da Oferta Restrita. Caso qualquer desses prestadores de servi¢cos aumente
significantemente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, 0 que pode afetar adversa e
negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio
Separado.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e 0 Agente
Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacéo
do crédito dos titulares dos CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de
cobranca judicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, também pode ser afetada a capacidade
de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem o patriménio separado dos CRA, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacfes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da
Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser adversamente
afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimoénio é administrado separadamente. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegocio. Com isso, 0
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora e/ou pelos Avalistas dos valores
devidos no contexto das CPR-Financeiras. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Devedora e/ou pelos Avalistas podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos CRA.
Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham
sido realizados pela Devedora e/ou pelos Avalistas na forma prevista nas CPR-Financeiras, a
Devedora eos Avalistas ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a
capacidade da Emissora de promover o respectivo pagamento aos titulares dos CRA. Na hipdtese
da Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimonio Separado e os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacéo deste, que podera ser
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insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As
regras de convocacdo, instalacdo e realizacdo de assembleias gerais, bem como a implantagédo
das definicOes estabelecidas pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e,
assim, afetar, negativamente, a capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles
devidos.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio da
companhia securitizadora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeréria ou, ainda, por
desvio da finalidade do Patriménio Separado. Em tais hipdteses, o patrimonio da Securitizadora
poderd ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de
CRA.

Inadimpléncia das CPR-Financeiras e Risco de Crédito da Devedora e dos Avalistas

A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da Emissdo de CRA
depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, que por sua vez esta atrelado, dentre outros fatores, a capacidade de pagamento da
Devedora e dos Avalistas, os quais podem ser afetados pela situacdo patrimonial e financeira da
Devedora, dos Avalistas e/ou de algumas das sociedades que componham seu grupo econémico.
O Patriménio Separado, constituido em favor dos titulares dos CRA, ndo conta com qualquer
garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares
dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-Financeiras pela
Devedora e pelos Avalistas, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares
dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio serdo bem-sucedidos.
Portanto, uma vez que 0 pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-
financeira da Devedora e/ou dos Avalistas e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de
suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas neste Termo de Securitizacéo.

Risco de Descumprimento dos Requisitos das CPR-Financeiras

O paragrafo 2° do artigo 19 da Lei 8.929 prevé a isencéo fiscal do imposto sobre operacdes de
crédito, cdmbio e seguro, ou relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente sobre operagdes
de financiamento realizadas por meio de CPR-Financeiras. Nesse sentido, na hipotese de
desenquadramento das CPR-Financeiras com relagdo aos requisitos que a qualificam como uma
cédula de produto rural sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso, resulte na
incidéncia de referido tributo, o valor aplicavel sera integralmente devido pela Devedora e,
consequentemente, pelos Avalistas, podendo afetar a capacidade de pagamento da Devedora e
dos Avalistas e causar prejuizos aos titulares dos CRA.
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Liquidacdo do Patrimbnio Separado, liquidagdo antecipada das CPR-Financeiras, resgate
antecipado dos CRA, amortizacdo extraordinaria dos CRA e/ou vencimento antecipado das
CPR-Financeiras e dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade
dos CRA

Conforme previsto nas CPR-Financeiras e no presente Termo de Securitizacdo, ha possibilidade
de amortizagdo antecipada, liquidacdo antecipada e vencimento antecipado das CPR-Financeiras.
Em caso (de oferta de liquidacéo antecipada proposta pela Devedora nos termos da Clausula 11.1
das CPR-Financeiras, a qual poderéa ser realizada a qualquer tempo, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, e a critério exclusivo da Devedora, a Emissora devera realizar oferta irrevogavel
de resgate antecipado da totalidade dos CRA (observado que a proposta apresentada pela
Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA), sendo assegurada a seus titulares
igualdade de condicGes para aceitar a oferta. A Oferta de Resgate Antecipado e 0 Resgate
Antecipado serdo operacionalizados da forma descrita nas Clausulas 7.2.1 e seguintes do
presente Termo de Securitizagdo. A Emissora devera efetuar a amortizagdo extraordinéria ou o
resgate antecipado obrigatorio integral dos CRA, conforme o caso, caso seja realizada pela
Devedora amortizagao antecipada facultativa ou liquidacdo antecipada facultativa total das CPR-
Financeiras, conforme previsto na nas CPR-Financeiras. Nos termos das CPR-Financeiras, por
ocasido da amortizacdo extraordinaria e do resgate antecipado total pela Devedora, conforme o
caso, a Emissora fara jus ao pagamento do valor nominal das CPR-Financeiras ou saldo do Valor
Nominal das CPR-Financeiras, conforme o caso, acrescido da Remunera¢do incorrida até a data
do efetivo resgate e ainda ndo paga, dos Encargos Moratorios e demais valores devidos e ndo
pagos bem como de prémio regressivo conforme o momento da liquidacdo do Resgate
Antecipado Total, sendo de (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat, caso a
amortizacdo extraordinaria ou o resagate antecipado total seja realizado entre o 36° (trigésimo
sexto) més (inclusive) e o 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contados a partir da data de
emissdo das CPR-Financeiras; e (ii) 1,00% (um inteiro por cento) flat, caso a amortizacdo
extraordinaria ou o resagate antecipado total seja realizado a partir do 492 (quadragésimo nono)
més (inclusive) contado da data de emissdo das CPR-Financeiras. Os pagamentos decorrentes de
Amortizacdo Extraordinaria ou de Resgate Antecipado Total, conforme o caso, serdo realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA
por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3. O
Resgate Antecipado Total deverd ser comunicado a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste
sentido, informando a respectiva data do Resgate Antecipado Total. A data para realizacdo de
qualquer Resgate Antecipado Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util. A Emissora
utilizarad os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos pela Devedora, em razdo da
liquidacdo antecipada facultativa total das CPR-Financeiras, para o pagamento, aos Titulares de
CRA, do Preco de Resgate, em razdo do Resgate Antecipado Total, até o Dia Util imediatamente
subsequente ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patrimdnio Separado,
nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo. Ainda, nos termos das CPR-Financeiras, a
Devedora, a seu exclusivo critério, podera amortizar extraodiariamente quaisquer das CPR-
Financeiras, pelo seu respectivo valor nominal, acrescido da remuneragdo e de eventuais
encargos moratorios incidentes, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) do valor nominal
da(s) respectiva(s) CPR-Financeira(s) objeto da amortizacdo extraordinaria. Nessa hipdtese, a
Emissora devera amortizar extraordinariamente os CRA Primeira Série e/ou os CRA Segunda
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Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracédo e de eventuais Encargos
Moratérios no Dia Util imediatamente subsequente & realizacdo da amortizacdo da(s)
respectiva(s) CPR-Financeira(s), observado que a Amortizacdo Extraordinéria dos CRA estara
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal dos CRA objeto de Amortizacéo
Extraordinaria (“Amortizacdo Extraordinaria™).

Observadas as regras de pagamento antecipado previstas nas CPR-Financeiras, a Emissora uma
vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de liquidacéo e/ou vencimento antecipado das CPR-
Financeiras, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA e, conforme
aplicavel, o resgate antecipado dos CRA, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo.
Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado, os titulares dos CRA poderdo ter seus horizontes original de investimento
reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimonio
Separado pode afetar adversamente a capacidade do Titular de CRA de receber os valores que
Ihe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o
horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir 0S recursos
recebidos em investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneragao buscada pelos CRA,
sendo certo que ndo serd devido pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos Avalistas qualquer
valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, em caso de inadimpléncia da Devedora e dos Avalistas em realizar a liquidacdo
e/ou pagamento antecipado ou, conforme aplicavel, em caso de insuficiéncia do Patrimonio
Separado para promocdo de sua liquidacdo antecipada, o Titular de CRA podera nédo ser capaz de
realizar investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma remuneracdo buscada pelos
CRA. Adicionalmente, a ocorréncia de uma hipotese de resgate antecipado dos CRA ou
liquidacdo antecipada das CPR-Financeiras podera ter impacto adverso na liquidez e ensejar em
perda de liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que parte consideravel dos CRA
podera ser retirada de negociacao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
do Agronegadcio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimdnio Separado ou dos Eventos de Inadimplemento, (i) podera ndo haver
recursos suficientes no Patrimbnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA,; e (ii) ndo é possivel assegurar que a declaracdo do vencimento antecipado
e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrerdo em tempo
habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA. Na hipdtese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao
e/ou ser destituida da administracdo do Patrim6nio Separado, o Agente Fiducirio devera
assumir a custodia e administragdo do Patrim6nio Separado, conforme previsto no presente
Termo de Securitizacéo.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de

administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios
do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do Patriménio Separado, que poderd ser insuficiente
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para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Na hipétese de decisdo da
Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado, tal decisdo ndo acarreta,
necessariamente, em um Evento de Inadimplemento, e, por conseguinte, podera ndo haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da
hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como dos Eventos de Liquida¢do do Patriménio
Separado e/ou do Evento de Inadimplemento, outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislag&o tributéaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicacdo
efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
apenas quando de seu vencimento programado.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios

O Custodiante sera responsavel pela guarda de 1 (uma) via original da CPR-F e 1 (uma) via
original do Termo de Securitizacdo. A perda e/ou extravio de tais documentos poderéa resultar em
perdas para os Titulares de CRA.

Risco em Funcéo da Dispensa de Registro

A Oferta Restrita, distribuida nos termos da Instrucdo CVM 476, estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas pela Emissora e
pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de analise prévia pela referida autarquia federal. Nao
ha garantias de que os documentos da Oferta Restrita seriam aprovados na mesma forma e
conteudo caso submetidos a anélise prévia da CVM, de modo que a Oferta Restrita esta sujeita a
alteracOes e/ou questionamentos decorrentes de eventual futura acéo fiscalizatoria, o que poderia
ocasionar perdas aos titulares de CRA.

Risco de Estrutura.

A presente Emissdo tem o carater de "operacdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacfes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagoes de
CRA, em situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos relacionados ao escopo limitado da Due Diligence
No ambito da Oferta Restrita foi realizada auditoria legal por um escritorio especializado
contratado, com escopo limitado a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos

relacionados a Devedora, aos Avalistas e aos Imdveis Garantia. Caso 0 escopo da auditoria legal
fosse diferente, as conclus6es constantes da referida auditoria poderiam der diversas e identificar
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riscos adicionais que ndo foram identificados a partir do escopo limitado, o que poderia
ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-Financeiras em favor da Emissora especificamente
no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta Restrita, ndo existem informacoes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditorios do
agronegocio que compdem o Patrimbnio Separado. Referida inexisténcia de informacoes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
andlise criteriosa da qualidade dos direitos creditérios do agronegocio decorrentes da CPR-F e
poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das CPR-Financeiras e,
consequentemente, dos CRA.

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes
sobre as informacdes financeiras da Emissora, da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas
no ambito da Oferta

As informacOes financeiras da Emissora, da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas séo
ordinariamente auditadas por auditores independentes em atendimento a legislacdo e
regulamentacédo aplicaveis as companhias. Contudo, as informacdes financeiras da Emissora, da
Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas ndo foram objeto de auditoria contabil
especificamente para os fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta conforto ou
manifestacdo escrita de auditores independentes neste sentido. Deste modo, as informacoes
financeiras da Emissora, da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas divulgadas ao mercado
poderdo ndo refletir a posicdo econdmico-financeira mais atualiza de tais companhias, o que
podera levar o investidor a basear sua decisdo de investimento dos CRA desatualizadas, e,
portanto, impactar sua decis@o de investimento nos CRA.

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros pode
afetar negativamente a percepcao de risco dos Investidores

Os indices Financeiros serdo calculados em conformidade com as préaticas contébeis vigentes
nacionais e/ou internacionais usualmente adotadas pelo mercado, quando da publicacdo, pela
Devedora e pela GGK Participacdes, de suas respectivas informac6es financeiras, sendo que ndo
h& qualquer garantia que (i) referidas préaticas contabeis ndo serdo alteradas por organismos
nacionais e/ou internacionais, ou (ii) eventuais alteracdes nas préaticas contaveis serdo adotadas
pelo auditor das informacg6es financeiras, ou ainda (iii) ndo poderd haver divergéncia em sua
interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez
que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros s&o atualmente calculados
e a forma seriam calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as préaticas contabeis
modificadas.

Riscos Relacionados as Alienacdes Fiduciarias
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Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo garantidos pelas Alienagdes Fiduciarias, que
poderdo ser insuficientes para pagamento integral dos CRA.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigacdo garantida, a Emissora podera executar as
Alienacbes Fiduciarias para o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA.
Adicionalmente, a Emissora poderd executar todas e quaisquer garantias outorgadas a ela em
garantia das obrigacOes garantidas, simultaneamente ou em qualquer ordem, seguindo as
deliberacBes dos titulares dos CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das obrigagdes garantidas,
respeitados os limites estipulados no respectivo contrato de garantia. Nessa hipdtese, o valor
obtido com a execucdo forcada das Alienacdes Fiduciarias poderd ndo ser suficiente para o
pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar as suas obrigacOes estabelecidas no Termo de Securitizacdo, e, consequentemente
poderia afetar de forma adversa e negativa os titulares dos CRA.

Risco de Nao Constituicdo das Garantias e de Ndo Implementacdo das Condigdes Suspensivas
das Garantias

A constituicdo das Alienacdes Fiduciarias, mediante o registro dos respectivos contratos nos
competentes Registros de Imdveis, ndo é condicdo para a liquidacdo financeira dos CRA. Sendo
assim, como a subscricdo e integralizacdo inicial dos CRA poderd ocorrer sem que tenha
ocorrido o registro das Alienacdes Fiduciarias de acordo com o previsto na legislacdo aplicavel
para sua constituicdo, os titulares dos CRA assumirdo o risco de que eventual excussao das
Alienacdes Fiduciarias poderd ser prejudicada pela auséncia de celebracdo e/ou registro de
referidos contratos. Adicionalmente, as AlienacBes Fiduciarias serdo constituidas sob condi¢édo
suspensiva, qual seja, a baixa de aliena¢des fiduciarias existentes nessa data sobre os Imdves
Garantia. Nesse sentido, ainda que obtido o registro dos respectivos contratos perante 0s
competentes Cartorios de Registros de Imdveis, as Alienacdes Fiduciarias serdo eficazes e,
portanto, passiveis de excussao, tdo somente a verificacdo das respectivas condi¢des suspensivas,
0 que podera ocasionar perdas aos Titulares de CRA na eventual necessidade de excussdo das
garantias.

Insuficiéncia das AlienacGes Fiduciarias

As Alienacbes Fiduciarias existentes foram e/ou serdo constituidas, conforme o caso, em
garantia das obrigacdes decorrentes das CPR-Financeiras e demais ObrigacGes Garantidas. Em
caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigacdes Garantidas, a Emissora podera excutir
as AlienacBes Fiduciarias para o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA. Nessa
hipotese, (i) o valor obtido com a execugdo das Alienagfes Fiduciairas de Imoveis e/ou com a
excussao de apenas uma das AlienacGes Fiduciarias de Imoveis podera ndo ser suficiente para o
pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado
de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Riscos relacionados a Devedora e aos Avalistas

Efeitos Adversos no Funcionamento da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas
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Uma vez que o pagamento das remuneracfes dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, a
capacidade de adimplemento da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas podera ser afetada
em funcdo de sua situagdo economico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Capacidade Crediticia e Operacional da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora e dos Avalistas, aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e/ou pelos
Avalistas Pessoas Juridicas e que possam afetar o seus fluxos de caixa. Adicionalmente, 0s
recursos decorrentes da excussdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio podem ndo ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam
0s CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo sujeitos a faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo
sujeitos a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, conforme o caso. Eventuais
contingéncias da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar suas capacidades financeiras e operacionais, o que
podera afetar negativamente a capacidade da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas de
honrar as obrigagdes assumidas nos termos das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos
CRA.

A perda de membros da administracdo da Devedora ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situacao
financeira e resultados operacionais da Devedora

A capacidade de manter a posicdo competitiva da Devedora no mercado depende em larga
escala dos servigos da alta administracdo da Devedora. A Devedora ndo pode garantir que terd
sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda
dos servigos de qualquer dos membros da alta administracdo da Devedora, ou a incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante nas
atividades da Devedora, bem como a sua situagao financeira e os seus resultados operacionais, 0
que poderia ocasionar dificuldade ou até mesmo o ndo pagamento das CPR-Financeiras,
ocasionando perdas aos Titulares de CRA.

Riscos Operacionais da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas

Regulamentacdo da Producéo Agricola
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A Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo sujeitos a extensa regulamentacéo federal,
estadual e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente, a saude e seguranca dos
trabalhadores relacionados a atividade, podendo estar exposta a contingéncias resultantes do
manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentagédo
ambiental. O resultado negativo em eventuais contingéncias dessa natureza poderia ocasionar
perdas a Devedora e/ou aos Avalistas Pessoas Juridicas e, consequentemente, afetar suas
capacidades de pagamento das CPR-Financeiras, 0 que poderia ocasionar perdas aos Titulares
de CRA.

Autorizacdes e Licencas

A Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas, conforme o caso, sdo obrigados a obter licencas
especificas para produtora rural, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a
determinados aspectos das suas operacdes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle
da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais
impactos ao meio ambiente e/ou a satude dos funcionarios da Devedora e/ou dos Avalistas
Pessoas Juridicas. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas
elevadas, sangdes criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de
funcionamento da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, 0 que podera afetar de forma
negativa a capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacédo de reparar a degradacéo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera
afetar a todos aqueles direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao
de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora e/ou os Avalistas Pessoas
Juridicas contratam terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operagdes, como a
disposicéo final de residuos, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. A Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes
da exposicdo de pessoas a substdncias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para
cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo
ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas 0s
seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar de forma
negativa a capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas e,
consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias
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Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com 0s empregados
contratados diretamente pela Devedora e pelos Avalisats Pessoas Juridicas, estes podem
contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses
trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora e com os Avalisats Pessoas
Juridicas, estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista
e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servi¢cos, quando estas deixarem
de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o
resultado da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas e, portanto, suas capacidades de
pagamento e, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Politicas e Regulamentacdes Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities
("Produtos"), podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em
comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a
negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos das importagdes
e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e prego dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de
fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e consequentemente o
pagamento dos CRA pela Emissora. Além disso, ndo € possivel garantir que ndo havera, no
futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo na venda de
Produtos, o que poderia afetar a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras pela Devedora,
podendo ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Desapropriacdo dos imdveis e dos Imdveis Garantia destinados a producéo rural

Os imdveis utilizados pela Devedora para o cultivo da lavoura dos Produtos, assim como 0s
Iméveis Garantia, poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para
fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo a Devedora se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o
Governo Federal podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde esta plantada a
lavoura dos Produtos por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial
ou total.

Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antem&o, que o preco que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacao
de qualquer imovel utilizado pela Devedora onde estdo plantadas as lavouras dos Produtos
poderd afetar adversamente e de maneira relevante sua situacao financeira e 0s seus resultados,
podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequetemente o pagamento dos CRA pela Emissora.
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Os Imdveis Garantias estdo sujeitos a ocorréncia de desastres naturais tais como incéncidos. A
ocorréncia de tais eventos poderia deteriorar a qualidade das garantias prestadas no ambito da
Oferta Restrita. Adicionalmente, por se traterem de imdveis rurais para pastagem de gado, 0s
Imoveis Garantia ndo contam com seguro, de modo que ndo haveria qualquer indenizacdo na
hipdtese de ocorréncia de sinistros, o que poderia afetar negativamente a expectativa de retorno
dos Titulares de CRA na eventual necessidade de excusséo das garantias.

Invasao dos imoveis destinados a producéo agricola

A capacidade de producéo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos
Sem Terra, ou de terceiros, 0 que pode impactar negativamente na entrega dos Produtos e,
consequentemente, na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e por
sua vez no pagamento dos CRA pela Emissora.

Risco decorrente de alteracGes climaticas

As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producéo e entrega dos produtos produzidos pela Devedora, por
falta de matéria prima para a producdo de racdo animal pode ser adversamente afetada, gerando
dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacfes da Devedora, 0 que pode afetar a
capacidade de pagamento das CPR-Financiras, causando perdas aos Titulares de CRA.

Volatilidade de precos

O setor do agronegocio, tanto mundialmente quanto no Brasil, € ciclico e sensivel a mudancas
internas e externas de oferta e demanda. A variacao do preco das commaodities agricolas e/ou de
seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos resultados da Devedora, prejudicando sua
capacidade geracao de caixa e, portanto, de pagamento das CPR-Financiras, causando perdas aos
Titulares de CRA

Risco de transporte e logistica

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, de produtos, insumos e das matérias
primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da Devedora. Da mesma
forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcacOes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de quantidades ou danos aos
produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e
produtos da Devedora. As constantes mudancas climaticas, como excesso de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar em aumento de
perda de producdo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisi¢do de produtos,
insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da
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Devedora e, consequentemente, de adimplemento das CPR-Financiras pela Devedora, causando
perdas aos Titulares de CRA.

A Devedora enfrenta concorréncia significativa de produtores brasileiros, o que pode afetar
negativamente seu desempenho financeiro

A Devedora enfrenta uma forte concorréncia de outros produtores no Brasil. O mercado interno
de ovos é altamente fragmentado. Pequenos produtores podem ser concorrentes por serem
capazes de oferecer precos mais baixos com padrdes inferiores de qualidade. Embora a principal
barreira para essas companhias seja a necessidade de construir uma ampla rede de distribuicao,
concorrentes com importantes recursos poderiam construir tais redes ou adquirir e expandir as ja
existentes. O mercado brasileiro de ovos é altamente competitivo em termos de preco e sensivel
a substituicdo de produtos. Mesmo que a Devedora continue a produzir com baixo custo 0s
consumidores podem vir a diversificar suas fontes de abastecimento adquirindo parte dos
produtos de que necessitam de outros produtores, 0 que poderia ocasionar perdas a Devedora,
afetando a capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e causando perdas aos Titulares de
CRA.

Riscos a salde relativos ao setor alimenticio podem prejudicar a capacidade da Devedora de
vender seus produtos

A Devedora esta sujeita aos riscos que afetam a industria de alimentos em geral, que incluem
riscos relacionados a contaminacdo ou deterioracdo de alimentos, preocupacgdes crescentes
quanto aos aspectos nutricionais e de saude, reclamacdes de responsabilidade do produto feitas
pelo consumidor, adulteracdo de produto, possivel indisponibilidade de produtos e despesas com
seguro de responsabilidade civil, percepcdo publica da seguranca do produto tanto do setor em
geral quanto especificamente de produtos da Devedora, mas ndo exclusivamente, em virtude de
ocorréncia ou temor de ocorréncia de surtos de doencas, além dos possiveis custos e transtornos
de um recall de produto e os impactos sobre a imagem e marca da Devedora. Destacam-se,
ainda, os riscos intrinsecos a criacdo de animais, incluindo doencas e condicdes climaticas
adversas. Mesmo que os produtos da Devedora ndo sejam afetados por contaminacgéo, o seu setor
de atuacdo pode sofrer publicidade negativa em determinados mercados caso 0s produtos de
outros produtores sofram contaminagdo, 0 que pode ocasionar uma percep¢do negativa da
populacdo sobre a seguranca dos produtos da Devedora, reduzindo a demanda de consumo de
produtos proprios na categoria afetada. Processos relevantes, recall generalizado de produtos e
outros eventos negativos que o setor enfrenta podem resultar em perda generalizada da confianca
dos consumidores na seguranca e qualidade dos produtos da Devedora, observando que as
vendas dependem, em Ultima instancia, das preferéncias dos consumidores, sendo que qualquer
percepcao ou existéncia efetiva de riscos a salde associados aos produtos da Devedora pode
fazer com que os clientes percam a confianca na seguranca e qualidade dos produtos, resultando
em um efeito prejudicial significativo nos negocios, resultados operacionais, situagéo financeira
e perspectivas da Devedora, o que poderia afetar sua capacidade de pagamento das CPR-
Financeiras e, consequentemente, ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo
prazo
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A competitividade e a implementagédo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de
sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de
capital. N&o é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis,
seja por condi¢cbes macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento
significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou
por outros fatores externos ao seu ambiente, o que poderd afetar adversamente de forma
relevante as atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento das
CPR-Financeiras e consequentemente dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o patrimoénio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, tendo como
objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos
termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados separadamente. O
patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos 0s respectivos
direitos creditérios do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores, a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des assumidas junto aos Titulares
de CRA.

Manutencdo do registro de companhia aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agroneg6cio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos
requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser
suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA.

N&o aquisicao de direitos creditorios do agronegocio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo €
fundamental para manutengéo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicBes
favoraveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados
operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracédo e gestdo do patriménio separado.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.
A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma

equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegocio,
poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
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operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar
suas atividades de administracdo e gestdo do patrimonio separado e afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o regime
fiduciario e o patrimdnio separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegocio, principalmente em
razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficicia da afetacdo de patrimonio, o
que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacGes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Risco de utilizacdo do sistema de assinatura digital e da formalizacdo dos Documentos da
Operacéo e dos Documentos Comprobatdrios

Os Documentos da Operacdo e os Documentos Comprobatérios poderdo ser assinados (i)
fisicamente; (ii) através de sistema de assinatura digital, que contard com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Puablicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por
meio da edicdo da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001; ou (iii) através de
meio eletrénico, nos termos da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada. A
validade da formalizacdo dos Documentos da Operacdo e dos Documentos Comprobatérios por
meio eletrénico ou digital podera ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que os
Documentos da Operacdo ou 0s Documentos Comprobatdrios serdo aceitos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao.

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do patriménio
separado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer
frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagcfes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informacao para processar as informacées financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissfes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgbes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegcam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando
um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da
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Emissora e em suas operagdes e reputacdo de seu negdcio bem como podendo ocasionar perdas
aos Titulares de CRA.

Riscos associados aos prestadores de servico da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia (ou similar), aumentem
significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no
entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como
criar 6nus adicionais ao patriménio separado 0 que podera afetar negativamente as operacdes e
desempenho referentes a Emissao.

Risco de auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) do formulario de referéncia da
Emissora, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence de seu formulario de
referéncia.

O formulério de referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal completa para fins desta
Oferta Restrita, de modo que ndo ha qualquer opinido legal sobre due diligence com relagédo as
obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora. Caso o formulario de referéncia da Emissora tivesse
sido objeto de auditoria legal, as conclusBes exaradas em tal auditoria poderiam ser negativas e
indicar a existéncia de contigéncias e/ou obrigacfes da Emissora as quais poderiam afetar sua
capacidade de operacionalizacdo e/ou pagamento dos CRA, o0 que poderia ocasionar perdas aos
Titulares de CRA.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no
mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacgdes da Emissora,
seus negdcios e o resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de
contratos essenciais as atividades da Emissora, em razéo de forga maior, por exemplo. Ademais,
em virtude das condicBes incertas de mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em
condi¢cBes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes da
Emissora. Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em
quarentena do pessoal da Emissora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora, em razdo de forca maior,
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por exemplo. Ademais, em virtude das condic¢Oes incertas de mercado, a Emissora pode ser
incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar
novos contratos em condi¢des menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negocios, material e
negativamente e, consequentemente, a capacidade de operacionalizacdo e/ou pagamento dos
CRA, 0 que poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA.

Intervengéo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites & importacdo, entre outras medidas que podem ter um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e das demais
participantes da Oferta. A inflagéo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou
ao controle do processo inflacionario geraram, no passado, significativos efeitos sobre a
economia brasileira, inclusive o aumento das taxas de juros, a mudanca das politicas fiscais, 0
controle de precos e salarios, a desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as
importagOes. As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da
Devedora, dos Avalistas e dos demais participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de
maneira relevante devido a modifica¢des nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i)
taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; (iii) flutuacbes
cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi)
politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de
commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementacdo de mudancas nas
politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no
futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e dos
demais participantes da Oferta Restrita, 0 que poderdo afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora e/ou pelos Avalistas.

Politica Monetaria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetéria e define a taxa de juros
brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo,
levando em consideracdo os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas
monetarias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande
variagdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu
crescimento, com elevacdo do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem.
Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producdo de bens, o consumo, o0s
empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos negocios da
Devedora, dos Avalistas, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a
capacidade de producdo e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos CRA.

Instabilidade Cambial
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Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacfes recorrentes
com relacéo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizacBes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuacbes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Dolar e outras moedas. As
desvalorizagOes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo,
bem como os resultados da Emissora, da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas, podendo
impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencoes
governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios
das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas
econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais
noticias ou indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e
valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta
de transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, incluindo os CRA.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, juntamente
com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo
publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdémico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducgéo das taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderédo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Devedora, 0s
Avalistas Pessoas Juridicas, a Emissora e também, sobre os devedores dos financiamentos
imobiliarios ou de agronegocios, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos
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CRA. Pressdes inflacionérias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negocios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores dos
financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a Devedora, os A Avalistas Pessoas Juridicas e a Emissora, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a
medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagédo de
politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢do financeira e
resultados da Devedora, dos Avalistas Pessoas Juridicas e da Emissora, 0 que poderia afetar a
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e/ou dos CRA, conforme o caso, ocasionando
perdas aos Titulares de CRA.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacdes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, a taxas de
juros mais elevadas. lgualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras. Tais
fatores poderiam levar a (i) diminuicdo da atividade econdmica do pais, podendo ocasionar
perdas a Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas e, portanto, afetar sua capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras e, consequenetemente, dos CRA; e (ii) diminuicdo do apetite
por ativos de maior nivel de risco, como os CRA, acarretando uma diminui¢do de liquidez no
mercado secundario, o que poderia ser prejudicial aos Titulares de CRA.

Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil

O agronegdcio brasileiro podera apresentar perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas
desfavoraveis, volatilidade de precos de commodities nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessao de crédito puablico ou privado para produtores rurais, 0 que
pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola
em geral, impactando negativamente a capacidade de pagamento dos CRA. Ainda, ndo ha como
assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condicdes climéticas desfavoraveis, reducdo de pregos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteracfes em politicas de concessdo de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas,
bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral.
A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

A Emissora, a Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo sujeitos a instabilidade
econémica e politica e a outros riscos relacionados a operacdes globais e em mercados
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emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e 0s negocios da Emissora e da
Devedora

A Emissora, a Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo vulneraveis a certas condigdes
econdmicas, politicas e de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que
poderdo ter impacto negativo sobre os resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora,
da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas de prosseguirem com suas estratégias de
negocios. Assim, a Emissora, a Devedora e os Avalistas Pessoas Juridicas estdo expostos
também a outros riscos, entre 0s quais:

(i) politicas e regulamentacdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores
relacionados;

(ii) aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, e do
aumento da regulamentacdo econémica nos mercados em gque operamos;

(iii) risco de renegociacdo ou alteracdo dos contratos e das normas e tarifas de importacao,
exportagdo e transporte existentes;

(iv) inflacdo e condicbes econbmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de
controlar a inflagdo, como a elevacao das taxas de juros e controles de salarios e precos;

(v) barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagcdes, como quotas ou
elevacOes de tarifas e impostos sobre a importacdo de commodities agricolas e produtos de
commodities;

(vi) alteracOes da legislacdo tributaria ou regulamentacdes fiscais potencialmente adversas nos
paises em que atuam;

(vii) controle de cambio, flutuacbes cambiais e outras incertezas decorrentes de politicas
governamentais sobre operacgdes internacionais; e

(viii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora, a Devedora e 0s
Avalistas Pessoas Juridicas atuam ou em outros mercados para 0s quais a Emissora, a Devedora
e 0s Avalistas Pessoas Juridicas pretendem expandir-se podera afetar negativamente suas receitas
e resultados operacionais e, consequentemente, a capacidade da Devedora e dos Avalistas
Pessoas Juridicas de realizar os pagamentos decorrentes das CPR-Financeiras, afetando de forma
negativa o fluxo de pagamento dos CRA.

18. DisposICOES GERAIS

18.1. Os direitos da Emissora e do Agente Fiduciario previstos neste Termo de Securitizacéo e
seus anexos (i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente
os excluam; e (ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial,
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de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizacdo ndo implicard novacdo da
obrigacdo ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos
deste Termo de Securitizagdo.

18.2. A toleréncia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii) ndo
configurardo, em qualquer hipétese, renincia, transigéncia, remicdo, perda, modificacéo,
reducdo, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de
qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizag&o é celebrado em caréter irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteragdes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados os
qudruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora, exceto pelo disposto na
Clausula 12 acima.

18.5. E vedada a promessa ou cessdo, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, dos direitos e
obrigacGes aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia do outro.

18.6. Caso qualquer das disposi¢cdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se a Emissora e o
Agente Fiduciario, em boa-fé, a substituirem a disposicéo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

18.7. Este Termo de Securitizacdo e 0os Documentos da Operacdo constituem o integral
entendimento entre a Emissora e o Agente Fiduciario.

18.8. Para os CRA que estejam custodiados eletronicamente, os pagamentos referentes a
quaisquer valores a que fazem jus os Titulares de CRA seréo efetuados pela Emissora, em moeda
corrente nacional, por meio do sistema de liquidacdo e compensacgédo eletrénico administrado
pela B3.

18.9. O Agente Fiduciario nao serad obrigado a efetuar nenhuma verificagcdo de veracidade nas
deliberacOes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisfes. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.
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18.10. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser compreendidas
e interpretadas em consonancia com 0S uso0s, costumes e praticas do mercado de capitais
brasileiro.

18.11. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacédo
por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir
com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

18.12. Assinatura Digital: Para fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisoria n® 2.200-2
de 24 de agosto de 2001, a Emissora e o Agente Fiduciario reconhecem e concordam
expressamente que a eventual assinatura eletrénica deste Termo de Securitizagdo, bem como
quaisquer aditivos, por meio da plataforma Docusign ou outra plataforma de assinaturas
eletrdnicas, sendo certo que, em quaisquer hipoteses, deverdo ser emitidas com certificado digital
pela ICP-Brasil, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da identidade e da
validade da declaragdo de vontade da Emissora e do Agente Fiduciario em celebrar este Termo
de Securitizacdo, bem como quaisquer aditivos posteriores.

19. LEI E FORO

19.1. A Emissora e 0 Agente Fiduciario se comprometem a empregar seus melhores esforgos
para resolver por meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo
de Securitizagdo, bem como aos demais Documentos da Operacéo.

19.2. A constituigéo, a validade e interpretacdo deste Termo de Securitizagdo serdo regidos de
acordo com as leis substantivas da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de assinatura
deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras ndo previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

19.3. A Emissora e 0 Agente Fiduciario elegem o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou
venha a ser.
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ANEXO |

DATAS DE PAGAMENTO

CRA Primeira Série

. Porcentagem de Amortizacédo do Saldo
Datas de Pagamento Remuneragao .
do Valor Nominal
27/06/2022 Sim 10,0000%
26/12/2022 Sim 0,0000%
26/06/2023 Sim 22,2222%
26/12/2023 Sim 0,0000%
25/06/2024 Sim 42,8571%
26/12/2024 Sim 0,0000%
25/06/2025 Sim 100,0000%
CRA Segunda Série
Dt e PG e Porcentagem de Amortiz_agéo do Saldo
do Valor Nominal

27/06/2022 Sim 5,0000%
26/12/2022 Sim 0,0000%
26/06/2023 Sim 10,5263%
26/12/2023 Sim 0,0000%
25/06/2024 Sim 17,6471%
26/12/2024 Sim 0,0000%
25/06/2025 Sim 28,5714%
26/12/2025 Sim 0,0000%
25/06/2026 Sim 50,0000%
28/12/2026 Sim 0,0000%
25/06/2027 Sim 100,0000%
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR-Financeira 1

Valor de Emisséo

Cédula de Produto Rural Financeira n® 001/2021, com valor
nominal de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“CPR-
Financeira 17).

Devedora

KATAYAMA ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Guararapes, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Marechal
Rondon (SP300), s/n°, km 557, Bairro Barra Grande, CEP 16700-
000, inscrita no CNPJ sob o0 n® 47.765.979/0001-52, na qualidade de
emitente da CPR-Financeira 1 (“Devedora”).

Avalistas

(i) GILSON TADASHI KATAYAMA, brasileiro, casado, empresario,
natural de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, nascido em 30 de maio
de 1966, residente e domiciliado na Rua Aguapei, no 3.300, Casa
208, Condominio Parque dos Aracéas, Bairro Jardim do Prado, CEP
16.025-455, no Municipio de Aragatuba, Estado de Séo Paulo,
portador da Cédula de ldentidade RG no 11.962.216-6, SSP-SP
expedido em 31/01/2015, inscrito no CPF sob no 111.242.788-00;
(i) KAT PARTICIPACOES LTDA., com sede na cidade de
Guararapes, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Marechal Rondon
(km 557), s/n, sala 01, bairro Barra Grande, CEP 16.700-000,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.764.415/0001-84; e (iii)) KATAYAMA
AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com sede em V. AC
Guararapes a Rodovia Marechal Rondon, s/n, Km 02, CEP 16.700-
000, Guararapes, Séo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
37.176.287/0001-15.

Data de Emissdo

22 de dezembro de 2021

Juros

100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente da sobretaxa de 5,70% (cinco inteiros e setenta
centésimos por cento) ("Spread"), expressa na forma percentual ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o VValor Nominal da CPR-Financeira 1 ou saldo do
Valor Nominal da CPR-Financeira 1, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizagcdo dos CRA (inclusive) ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
préxima Data de Pagamento da Remuneracdo ("Remuneracdo™). Os
Juros serdo pagos nas seguintes datas:

Datas de Pagamento
24/06/2022
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23/12/2022
23/06/2023
22/12/2023
24/06/2024
24/12/2024
Data de Vencimento

Amortizagdo do
Valor Nominal

O Valor Nominal da CPR-Financeira 1 ser4& amortizado em 4
(quatro) parcelas nas seguintes datas e nos percentuais indicados na
CPR-Financeira:

Datas de Pagamento
24/06/2022
23/06/2023
24/06/2024
24/06/2025

Data de
Vencimento

24 de junho de 2025

Encargos
Moratérios

No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no ambito da
CPR-Financeira 1, a Devedora pagard a Credora (i) multa ndo
compensatéria de 2,0% (dois por cento) sobre o montante
inadimplido; e (ii) juros moratorios a taxa efetiva de 1,0% (um por
cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, em adi¢do aos juros remuneratorios
calculados, pro rata die, a mesma taxa da Remuneracdo, que
incidirdo até a data do efetivo pagamento pela Devedora.
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CPR-Financeira 2

Valor de Emissao

Cédula de Produto Rural Financeira n® 002/2021, com valor
nominal de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“CPR-Financeira 2”).

Devedora

KATAYAMA ALIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Guararapes, Estado de Sao Paulo, na Rodovia Marechal
Rondon (SP300), s/n°, km 557, Bairro Barra Grande, CEP 16700-
000, inscrita no CNPJ sob 0 n® 47.765.979/0001-52, na qualidade de
emitente da CPR-Financeira 2 (“Devedora™).

Avalistas

(i) GILSON TADASHI KATAYAMA, brasileiro, casado, empreséario,
natural de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, nascido em 30 de maio
de 1966, residente e domiciliado na Rua Aguapei, no 3.300, Casa
208, Condominio Parque dos Aracés, Bairro Jardim do Prado, CEP
16.025-455, no Municipio de Aragatuba, Estado de Séo Paulo,
portador da Cédula de ldentidade RG no 11.962.216-6, SSP-SP
expedido em 31/01/2015, inscrito no CPF sob no 111.242.788-00;
(i) KAT PARTICIPACOES LTDA., com sede na cidade de
Guararapes, Estado de S&o Paulo, na Rodovia Marechal Rondon
(km 557), s/n, sala 01, bairro Barra Grande, CEP 16.700-000,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.764.415/0001-84; e (iii) KATAYAMA
AGRONEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com sede em V. AC
Guararapes a Rodovia Marechal Rondon, s/n, Km 02, CEP 16.700-
000, Guararapes, Séo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
37.176.287/0001-15.

Data de Emissao

22 de dezembro de 2021

Juros

100% (cem por cento) variacdo acumulada da da Taxa DI, acrescida
exponencialmente da sobretaxa de 5,70% (cinco inteiros e setenta
centésimos por cento) ("Spread"), expressa na forma percentual ao
ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal da CPR-Financeira 2 ou saldo do
Valor Nominal da CPR-Financeira 2, conforme o caso, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
préxima Data de Pagamento da Remuneracdo ("Remuneracao™). Os
Juros serdo pagos nas seguintes datas:

Datas de Pagamento
24/06/2022
23/12/2022
23/06/2023
22/12/2023
24/06/2024
24/12/2024
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24/06/2025
24/12/2025
24/06/2026
24/12/2026
Data de Vencimento

O Valor Nominal da CPR-Financeira 2 serd amortizado em 6 (seis)
parcelas nas seguintes datas e nos percentuais indicados na CPR-

Financeira:
Datas de Pagamento
Amortizagdo do 24/06/2022
Valor Nominal 23/06/2023
24/06/2024
24/06/2025
24/06/2026
Data de Vencimento
Sgaiidrﬁen o 24 de junho de 2027
No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no ambito da
CPR-Financeira 2, a Devedora pagard a Credora (i) multa ndo
compensatéria de 2,0% (dois por cento) sobre o montante
Encargos inadimplido; e (ii) juros moratdrios a taxa efetiva de 1,0% (um por
Moratorios cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a

data do efetivo pagamento, em adicdo aos juros remuneratdrios
calculados, pro rata die, a mesma taxa da Remuneracdo, que
incidirdo até a data do efetivo pagamento pela Devedora.

As tabelas acima, que resumem certos termos das CPR-Financeiras, foram elaborada pelas Partes
com o objetivo de dar atendimento a legislacdo aplicavel. No entanto, tais tabelas ndo se
destinam a — e ndo serdo interpretadas de modo a — modificar, alterar, ou cancelar e substituir os
termos e condicdes efetivos das CPR-Financeiras e demais ObrigacGes Garantidas ao longo do
tempo.
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ANEXO Il

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de titulos
ou valores mobiliarios no mercado de capitais brasileiro, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrito no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30, neste ato
representado na forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao
previsto pelo artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso Ill da Instru¢cdo da CVM n° 600, de 1° de
agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 148? emissdo, das series 1% e
28 ("CRA"), da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
sociedade por acdes, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob o n°® 10.753.164/0001-
43 ("Emissora" e "Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, ter agido com diligéncia
para, em conjunto com a Emissora e com a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario, agiu com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informagoes
prestadas no Termo de Securitizacao de direitos creditérios do agronegocio que regula os CRA e
a Emisséo.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio
para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 12 e 22 Séries da 148 Emissao,
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Katayama Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizagao").

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacdo da identidade e da validade desta declara¢do, em conformidade com o art. 107 do
Caodigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2021

BANCO ITAUBBAS.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

DECLARAGCAO DA EMISSORA

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto
pelo artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso Il da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme em vigor, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegécio
da 1482 emissao, das séries 12 e 22 ("CRA" e "Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e efeitos,
ter agido com diligéncia para, em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de titulos ou valores mobiliarios no mercado de capitais
brasileiro, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da distribui¢do publica dos CRA
e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do
financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o0 n° 36.113.876/0004-
34, na qualidade de agente fiduciario da Emissao, assegurar a veracidade, consisténcia, corre¢do
e suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de Securitizacdo (conforme abaixo definido)
de direitos creditérios do agronegécio que regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 e 22 Séries da 148 Emissao,
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., com Lastro em Créditos do
Agronegdcio devidos pela Katayama Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizagdo").

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrdes ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com o art. 107 do
Caodigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2021

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0004-
34, neste ato representada na forma do seu estatuto social ("Agente Fiduciario™), para fins de
atendimento ao previsto pelos artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso Il da Instru¢cdo da CVM n°
600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor, na qualidade de agente fiduciario do
patriménio separado constituido no ambito da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da 148? emissao, das séries 12 e 22 ("CRA") da ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no
CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43 ("Emissora", "Emissdo" e "Oferta"), DECLARA,
exclusivamente para os fins da oferta, que (i) agiu com diligéncia para, em conjunto com a
Emissora e com o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de titulos ou valores mobiliarios no mercado de capitais brasileiro, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrito no CNPJ sob o n°
17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA,
verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informacgdes prestadas pela Emissora no termo de securitizagdo de
direitos creditorios do agronegécio que regula os CRA e a Emissdo; e (ii) ndo se encontra em
nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6 da Resolugcdo CVM 17.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com o art. 107 do
Caodigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2021

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI
DECLARACAO DA EMISSORA DE INSTITUICAO DE REGIME FIDUCIARIO

A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n°1553, 3° andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora™), nos termos do "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegodcio das 1% e 22 Series da 148% Emissdo, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A., com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela
Katayama Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizacdo" e "CRA"), para fins de atendimento ao
previsto pelo artigo 9°, inciso V, da Instrugdo CVM n° 600, de 1° de agosto de 2019, conforme
em vigor, na qualidade de emissora dos CRA ("Emissdo"), DECLARA, para todos os fins e
efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme em
vigor, e da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, regime fiduciario sobre
(i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio, (ii) as Garantias; e (iii) quaisquer valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas, e ha Conta
Vinculada. O Patriménio Separado nédo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais, incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

As palavras e expressdes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta Declaracao
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,

sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a

comprovacao da identidade e da validade desta declaracdo, em conformidade com o art. 107 do

Cadigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.
Sédo Paulo, 22 de dezembro de 2021

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP: 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma do seu contrato social ("Custodiante™), por seu representante legal abaixo
assinado, na qualidade de instituicdo custodiante dos Documentos Comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditorios do agronegdcio oriundos das 2 (duas) cédulas de
produto rural financeira, emitidas em 22 de dezembro de 2021 pela KATAYAMA ALIMENTOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Guararapes, Estado de S&o Paulo, na Rodovia
Marechal Rondon (SP300), s/n°, km 557, Bairro Barra Grande, CEP 16700-000, inscrita no
CNPJ sob o n°® 47.765.979/0001-52 ("Devedora™), em favor da ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., sociedade por acgdes, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°1553, 3° andar, conjunto 32,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.753.164/0001-43 ("Emissora™), no valor total de R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhGes de reais) ("CPR-Financeiras"), descritas no Anexo Il do "Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 1% e 22 Séries da 148% Emissdo, da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A., com Lastro em Créditos do Agronegécio devidos pela
Katayama Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizacdo" e "CRA"), sendo certo que os direitos
creditérios do agroneg6cio decorrentes das CPR-Financeiras irdo constituir o lastro aos
certificados de recebiveis do agronegécio da 1482 emissdo, das séries 1% e 22 da Emissora
("Direitos Creditorios do Agronegécio™ e "CRA", respectivamente). DECLARA a Emissora, para
os fins do paragrafo 1° e do inciso VIII do artigo 25 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada ("Lei 11.076™) e do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei n° 10.931,
de 2 de agosto de 2004, conforme em vigor, que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para
custodia, na qualidade de responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio, (i) uma via fisica negociavel
das CPR-Financeiras; (ii) uma via digital do Termo de Securitizacdo, o qual se encontra
devidamente registrado perante o custodiante indicado no Termo de Securitizacdo, em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076 e paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 10.931 e
(iii) vias digitais dos Documentos Comprobatérios adicionais.

A assinatura da presente declaracdo sera efetuada de forma digital, nos padrées ICP-BRASIL,
sendo reconhecida como forma valida, plenamente eficaz, legitima e suficiente para a
comprovacéo da identidade e da validade desta declaragdo, em conformidade com o art. 107 do
Codigo Civil e com 0 82°, do art. 10 da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 22 de dezembro de 2021

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
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Agente Fiducidrio

Cargo:
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ANEXO VIII

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Endereco: Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04534-004
Cidade / Estado: Séo Paulo, SP

CNPJ n°: 36.113.876/0004-34

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Antonio Amaro Ribeiro de Oliveira e Silva

NuUmero do Documento de ldentidade: 109.003 OAB/RJ
CPF n° 001.362.577-20

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA

NUmero da Emissdo: 1482 emissdo

Numero da Série: 12 (CRA Primeira Série) e 22 (CRA Segunda Série)

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.

Quantidade: Serdo emitidos 45.000 CRA, sendo 20.000 CRA Primeira Série e 25.000 CRA
Segunda Série.

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, a
nédo existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a fungéo de agente
fiduciario para a emissdo acima indicada, e se compromete a comunicar, formal e
imediatamente, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, a ocorréncia de qualquer fato superveniente
que venha a alterar referida situacéo.

Séo Paulo, 22 de dezembro de 2021

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:

125



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E

VERSAO DE ASSINATURA

ANEXO IX

DESPESAS
Despesas (flat): Grossup Liquido Total % CRA
Emissora Ecosec Fixo 0.9035 R$ 30.000 R$ 33.204 0,074%
Registrador do Lastro Vortx Fixo 0.9035 R$ 12.000 R$ 13.282 0,030%
Escriturador do CRA Vortx Fixo 0.9035 R$ 1.000 R$ 1.107 0,002%
Agente Fiduciario oT Fixo 0.8785 R$ 4.000 R$ 4.553 0,010%
Registro CRA - B3 B3 Fixo 10000 R$ 13.050 R$ 13.050 0,029%
Registro Lastro - B3 B3 Fixo 1.0000 R$ 450 R$ 900 0,002%
Total R$ 60.500 R$ 66.096 0,147%

**Valores podem variar

***Serdo duas verificagdes no primeiro ano, assim o custo sera semestral. A partir do segundo ano, as verificagdes e remuneracao pelas mesmas tera periodicidade mensal.

Corporativo | Interno

126



DocuSign Envelope ID: E7E04356-0A92-4705-AB5F-30196602024E

VERSAO DE ASSINATURA

ANEXO X

EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO E DA EMISSORA

Corporativo | Interno

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 22

Volume na Data de Emissdo: R$ 84.000.000,00 Quantidade de ativos: 84000

Data de Vencimento: 28/02/2023

Taxa de Juros: CDI + 4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; e (iii) Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada, prestadas no
ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.670.000,00 Quantidade de ativos: 12670

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio
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Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 35

Volume na Data de Emissédo: R$ 8.400.000,00 Quantidade de ativos: 8400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no &mbito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agroneg6cio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 31

Volume na Data de Emissdo: R$ 45.000.000,00 Quantidade de ativos: 45000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Hipoteca dos Imdveis Santa Colomba; e (iii) Aval, constituidas
no &mbito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.150.000,00 Quantidade de ativos: 7150

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.
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Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 40

Volume na Data de Emissédo: R$ 9.100.000,00 Quantidade de ativos: 9100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 28

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 10800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 10% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 91

Volume na Data de Emissdo: R$ 80.000.000,00 Quantidade de ativos: 80000

Data de Vencimento: 25/03/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,2855% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciéria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 90

Volume na Data de Emissdo: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 4,7% do IPCA.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor Legal

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 95

Volume na Data de Emissdo: R$ 17.550.000,00 Quantidade de ativos: 17550

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Imével.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 1 Emisséo: 100

Volume na Data de Emissao: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000
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Data de Vencimento: 25/06/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,26% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 102

Volume na Data de Emissao: R$ 41.000.000,00

Quantidade de ativos: 41000

Data de Vencimento: 26/10/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval, (ii) Alienacéo Fiduciaria de Imdveis; e (iii) Penhor Agricola.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.810.000,00 Quantidade de ativos: 1810

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA
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Agente Fiducidrio

Série: 2 Emissado: 35

Volume na Data de Emissédo: R$ 2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emisséao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 31

Volume na Data de Emissdo: R$ 55.000.000,00 Quantidade de ativos: 55000

Data de Vencimento: 29/05/2023

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Hipoteca dos Imoveis Santa Colomba; e (iii) Aval, constituidas
no &mbito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.100.000,00 Quantidade de ativos: 1100

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.
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Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agroneg6cio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 40

Volume na Data de Emissédo: R$ 1.400.000,00 Quantidade de ativos: 1400

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 28

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 13,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 95

Volume na Data de Emissdo: R$ 5.400.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessdo Fiduciéria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Imével.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissado: 39

Volume na Data de Emissédo: R$ 3.620.000,00 Quantidade de ativos: 3620

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Credit6rios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 35

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.800.000,00 Quantidade de ativos: 2800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 30

Volume na Data de Emissdo: R$ 2.750.000,00 Quantidade de ativos: 2750

Data de Vencimento: 20/12/2022
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Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 40

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.500.000,00 Quantidade de ativos: 3500

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciario.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissdo: 28

Volume na Data de Emissdo: R$ 18.000.000,00 Quantidade de ativos: 5400

Data de Vencimento: 31/08/2023

Taxa de Juros: CDI + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval e (ii) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 95
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Volume na Data de Emissao: R$ 4.050.000,00 Quantidade de ativos: 4050

Data de Vencimento: 30/08/2024

Taxa de Juros: PRE + 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienacdo Fiduciaria de Imoével.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio

Ativo: CRA

Série: 163 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 75.000.000,00 Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 12/04/2022

Taxa de Juros: 106% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia N&o Pecuniéria: - Extrato para comprovacao do valor minimo do Fundo de Despesas,
referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio; (ii) N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou

pessoais, sobre 0s CRA, que gozardo da garantia que integrar os Créditos do Agronegoécio, qual seja fianga constituida pela

Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (*"Fiadores'"), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura
de Emissao de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Ativo: CRA

Série: 164 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 25.000.000,00 Quantidade de ativos: 25000

Data de Vencimento: 11/04/2023

Taxa de Juros: 106,5% do CDI.

Status: INADIMPLENTE
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Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecunidria: - Extrato para comprovagao do valor minimo do Fundo de Despesas,
referente aos meses de Dezembro de 2020 a Fevereiro de 2021.

Garantias: (i) Regime Fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio; (ii) N&do serdo constituidas garantias especificas, reais ou

pessoais, sobre 0s CRA, que gozardo da garantia que integrar os Créditos do Agronegécio, qual seja fianca constituida pela

Terranuts Agroindustrial S.A. e uma pessoa fisica (""Fiadores'), em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura
de Emissao de Debéntures, lastro dos CRA.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 29

Volume na Data de Emissdo: R$ 12.600.000,00 Quantidade de ativos: 12600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 29

Volume na Data de Emissdo: R$ 1.800.000,00 Quantidade de ativos: 1800

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, prestadas no ambito do lastro da Emisséo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 29

Volume na Data de Emissédo: R$ 3.600.000,00 Quantidade de ativos: 3600

Data de Vencimento: 20/12/2022

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, prestadas no &mbito do lastro da Emisséo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 98

Volume na Data de Emissao: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 16/06/2028

Taxa de Juros: IPCA + 5,1383% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Contrato de Cesséo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 101

Volume na Data de Emissao: R$ 150.000.000,00 Quantidade de ativos: 150000

Data de Vencimento: 18/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 6,1968% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) as Fiangas e; o (ii) Fundo de Liquidez (até a constituicdo da Cessdo Fiduciaria) ou a Cessao Fiduciaria (ap6s a
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sua constituicéo).

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 103

Volume na Data de Emissédo: R$ 8.000.000,00 Quantidade de ativos: 8000

Data de Vencimento: 20/09/2024

Taxa de Juros: IPCA + 9,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 108

Volume na Data de Emissdo: R$ 30.000.000,00 Quantidade de ativos: 30000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Cessdo Fiduciaria sobre as Duplicatas.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 114

Volume na Data de Emissao: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300000

Data de Vencimento: 15/09/2025

Taxa de Juros: IPCA + 6,0493% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 14.000.000,00 Quantidade de ativos: 14000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 117

Volume na Data de Emissao: R$ 100.000.000,00 Quantidade de ativos: 100000

Data de Vencimento: 15/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 6,1879% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; e (ii) Penhor sobre os Direitos Creditorios, prestadas no ambito do lastro da Emissao.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 127

Volume na Data de Emissdo: R$ 27.000.000,00 Quantidade de ativos: 27000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.
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Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cesséo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 118

Volume na Data de Emissdo: R$ 40.000.000,00 Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 22/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Duplicatas; (ii) o Aval; (iii) as Alienag¢bes Fiduciarias dos Imdveis;

e (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios Sobejo.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 8% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 127
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Volume na Data de Emissao: R$ 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) o Aval; e (ii) a Cessdo Fiduciaria.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 110

Volume na Data de Emissdo: R$ 3.000.000,00 Quantidade de ativos: 3000

Data de Vencimento: 20/12/2024

Taxa de Juros: 1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fianca.

Emissora: ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SA

Ativo: CRA

Série: 3 Emissao: 127

Volume na Data de Emissdo: R$ 9.000.000,00 Quantidade de ativos: 9000

Data de Vencimento: 30/12/2025

Taxa de Juros: 1% do PRE.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N&o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) 0 Aval; e (ii) a Cessdo Fiduciaria.
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